Dieser Prospekt ist ein Prospekt der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhéndig fur die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft flir Optionsscheine jeglicher Art im
Sinne von Artikel 22 (6) Z 2 der Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004
zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend
die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in
Form eines Verweises und die Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die Verbreitung von
Werbung (in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU (die ,Prospektrichtlinie®) in der geltenden
Fassung (die ,Prospektverordnung®).

BASISPROSPEKT
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

treuhandig
fur die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

Wien, am 14.11.2016

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht
Gegenstand der Prifung durch die Finanzmarktaufsicht im Rahmen der diesbeziglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschliel3lich auf Vollstandigkeit,
Koharenz und Verstandlichkeit gemaf § 8a Abs. 1 KMG.

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen
Angaben, die die Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und
die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des o6ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende
Angaben) zum Prospekt gemaf 8§ 6 KMG nennen.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

ABGB
30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen
Annices
BWG alt

BWG

Cost income ratio

Credit Spread

CRD IV

CRR

Depotgesetz

Derivative Wandelschuldverschreibungen

Allgemeines burgerliches Gesetzbuch i.d.g.F.

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer
Berechnung der Zinstage, Berechnung des Jahres mit
der tatsachlichen Tageszahl (normales Jahr 365,
Schaltjahr 366).

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen
taggenau berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360
Tagen bertcksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl
von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365

Bundesgesetz vom 31. Marz 1965 Uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen geman Abschnitt VII
Anhange zu diesem Prospekt

Bundesgesetz Uber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) in der Fassung vor BGBI 2013/184

Bundesgesetz tber das Bankwesen
(Bankwesengesetz) i.d.g.F.

Die Cost-Income-Ratio ist eine betriebswirtschaftliche
Kennzahl der Effizienz eines Unternehmens oder eines
Kreditinstituts. Zur Berechnung der CIR werden fiir das
jeweilige Geschéftsjahr die Betriebsaufwendungen in
Relation zu den Betriebsertréagen einer Bank gesetzt.

Risikopramie die als Renditedifferenz zwischen
Staatsanleihen und Unternehmensanleihen gleicher
Laufzeit berechnet wird

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die  Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung
der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 uber die
Verwahrung und Anschaffung von Wertpapieren
i.d.g.F.

Wandelschuldverschreibungen mit Verzinsung mit
derivativer Komponente, dh deren Verzinsung
abhangig ist von einem Basiswert (Referenzzinssatz
oder Index).



EGT

Emittentin

Endgultige Bedingungen

ESMA
EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EU-Prospekt-Verordnung

EUR-Swap-Satz:

FinStaG

FMA

following unadjusted

Ergebnis der gewdhnlichen  Geschéftstatigkeit;
Jahresgewinn vor Steuer und vor
Rucklagenbewegungen. Das EGT ist das
Betriebsergebnis abzuglich der Wertberichtigungen auf
Forderungen und Wertpapieren bzw. zuzuglich der
Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endglltigen Bedingungen fur jede einzelne
Emission unter diesem Prospekt laut Abschnitt VIII.

European Securities and Markets Authority

Bundesgesetz lber die Besteuerung des Einkommens
natirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten
der Europdischen Union, die an der am 1.1.1999 in
Kraft getretenen dritten Stufe der Europaischen
Wahrungsunion teilnehmen

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fur Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-
Zinssatz. Die Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt
durch reprasentative Banken (EURIBOR Panel-
Banken).

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004 i.d.g.F.

fixer Zinssatz, den européische Banken fur Gelder mit
bestimmten Laufzeiten tber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden téglich um
11 Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle
(ICE Benchmark Administration (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssdtze von  malfigeblichen
europaischen Banken ermittelt. Die Quotierungen, die
von 16 Banken stammen, stellen einen Zinssatz dar,
zu dem diese Banken im Internetbankenhandel einen
Swap mit entsprechender Laufzeit und
entsprechendem Kapitalbetrag kaufen bzw. verkaufen
wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-Euribor mit
Ausnahme fir die Laufzeit von einem Jahr, hier dient
der Drei-Monats-Euribor als Basis

Bundesgesetz Uber MalBnahmen zur Sicherung der
Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitdtsgesetz) i.d.g.F.

Finanzmarktaufsicht

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag
ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem
alle Dbetroffenen Bereiche vom Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind und die
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Fristentransformationsrisiko

Geldmarktinstrumente

Gestionsrisiko

Gewahrtrager

Haftungsverbund

going concern

gone concern

Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben. Die
Zinsperiode bleibt jedoch unverandert (unadjusted).

Ergebnis verschiedener Zinsbindungen des Aktiv- bzw.
Passivgeschaftes. Die Bank refinanziert zB ihre
Forderungen nicht laufzeitenkonform. Dies hatte dann
eine positive Auswirkung auf das Bankergebnis, wenn
zB bei einer normalen Zinskurve (kurzfristige Gelder
sind Dbilliger als langfristige) langfristige Anleihen
gekauft (oder Fixzinskredite vergeben) werden und
diese kurzfristig refinanziert werden. Das Risiko liegt
darin, dass die Zinskurve invers wird (kurzfristige
Gelder werden teurer als langfristige), und damit die
Refinanzierung teurer wird als die Ertrdage aus der
Veranlagung. Wenn die Aktivseite nicht zeitgerecht
Uber die Passivseite refinanziert werden kann, hat dies
Auswirkungen auf die Liquiditat.

Unter den Begriff Geldmarktinstrumente fallen
Finanzinstrumente, die aufgrund ihrer Laufzeit und
ihres Emittenten- und Anlegerkreises dem Geldmarkt
zugeordnet  werden  kénnen. Dabei  werden
Finanzinstrumente dem Geldmarkt zugeordnet, wenn
ihre Laufzeit 12 Monate nicht Ubersteigt.

Risiko der nicht auftragsgemafRen Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses zwischen der Emittentin und
dem Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere  die
ordnungsgemale Weiterleitung der treuhdndig von
den Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber
und der vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und
Kapital der gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Gelder an
die Anleger durch die Emittentin als Treuhanderin.

Das jeweilige Bundesland, in welchem eine Landes-
Hypothekenbank ihren Sitz hat, im Falle des Treuge-
bers das Land Vorarlberg.

Die Hypo-Banken Osterreichs und ihre Gewahrtrager
haften fir alle Emissionen der Pfandbriefbank vor dem
02. April 2003. Gewahrtrager ist das jeweilige
Bundesland, in dem die betreffenden Gesellschafter
der Hypo-Bank ihren Sitz haben. Zwischen dem 02.
April 2003 und dem O01. April 2007 wurden nur
Emissionen mit maximaler Laufzeit bis 30. September
2017 emittiert, fur die ebenfalls die Gewahrtrager
haften. Nach dem 01. April 2007 fanden Kkeine
Neuemissionen statt.

Grundsatz der Unternehmensfortfilhrung: Begriff aus
dem Rechnungswesen: Bei der Bewertung wird von
Bilanzposten von der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit ausgegangen, sofern weder
tatsachliche noch rechtliche Gegebenheiten dieser
Annahme entgegenstehen.

Liguidationsansatz: Begriff aus dem Rechnungswesen:
die Bewertung stellt darauf ab, dass bei einer fiktiven

7



Hauptzahl- und Umtauschstelle

HETA

Hypo-Banken Osterreich

HYPO Banken-Sektor

Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

ISIN
KMG

MEUR

modified following adjusted

Negativzinsklausel

OeKB

Ligquidation (ohne Abstellen auf Zerschlagungswerte)
die Glaubiger vollstandig befriedigt werden kénnten.

HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St.
Polten, die im Auftrag der Emittentin fir die gesamte
Abwicklung der Zahlungsflisse unter den Wandel-
schuldverschreibungen zustandig ist und bei Ausiibung
des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber die
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

HETA ASSET RESOLUTION AG, die ,Bad Bank* der
HYPO ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG. Die
HETA ist eine Abbaugesellschaft im Eigentum der
Republik Osterreich mit gesetzlichen Auftrag, den
notleidenden Teil der 2009 verstaatlichten der HYPO
ALPE-ADRIA-BANK INTERNATIONAL AG so effektiv
und wertschonend wie moglich zu verwerten.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin gemafd Punkt
1. 18

Ein Sammelbegriff fir die HYPO-Banken Osterreich,
deren Interessen durch den Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken in  der  Wirtschaftskammer
Osterreich vertreten werden.

der Treugeber und seine konsolidierten Tochtergesell-
schaften

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

International Securities Identification Number

Bundesgesetz Uber das offentliche Anbieten von
Wertpapieren und anderen Kapitalveranlagungen und
Uber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz) i.d.g.F.

Millionen Euro

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde
dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulier
Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz
Wien geoffnet haben. Die Zinsperiode wird an den
Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen
Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen
fur die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes
mit 0% p.a. verzinst

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am
Hof 4, 1010 Wien



OeKB CSD

Pfandbriefbank

Prospekt

Schuldverschreibungen

Stabilitatsabgabe

StWbFG

TARGET

TEUR

Treugeber

Tierl (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3,
A-1010 Wien. Tochtergesellschaft der OeKB, die die
Rolle des heimischen Zentralverwahrers — Central
Securities Depository (CSD) vom Mutterunternehmen
Ubernommen hat.

Pfandbriefstelle  der  dsterreichischen  Landes-
Hypothekenbanken mit dem Sitz in Wien und der
Firmenbuchnummer 86177 g. Mit Sacheinlage- und
Einbringungsvertrag vom 17.06.2014 wurde der
bankgeschéftliche Betrieb der Pfandbriefstelle (und
somit auch deren Emissionen) gemai § 92 BWG in die
Pfandbriefbank (Osterreich) AG, mit dem Sitz in Wien
und der Firmenbuchnummer 422885 s, eingebracht.
Die einbringende Pfandbriefstelle haftet gemal § 92
Abs 9 BWG mit ihrem gesamten Vermogen fir alle
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG im Falle von deren
Zahlungsunfahigkeit.

Dieser Basisprospekt einschlieBlich Annices und
etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind.

Wertpapier mit fixer oder variabler Verzinsung mit
Ruckzahlung zumindest zum Nennwert (siehe auch
Wandelschuldverschreibungen)

Die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) wurde mit dem
Budgetbegleitgesetz 2011 (BGBI. | Nr. 111/2010)
eingefihrt und ist von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

Trans-European  Automated Real-time Gross
settlement Express Transfer (-,TARGET")
Zahlungssysteme.

Tausend Euro

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktienge-
sellschaft mit dem Sitz in Bregenz und der Firmen-
buchnummer 145586y

.Kernkapital“ Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital
(Grundkapital), Fonds fur allgemeine Bankrisken,
einbehaltenen Gewinnen und weiteren Bestandteilen
(vgl Art 26 CRR)

,=Erganzungskapital® Teil der Eigenmittel eines
Kreditinstitutes bestehend aus dem Ergadnzungskapital,
den stillen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl
Art 62 CRR).

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche
Vorschriften fur Unternehmen

9



WAG 2007

Wandelschuldverschreibungen

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

(Unternehmensgesetzbuch- UGB)“ i.d.g.F. (gemaf
Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes, BGBI. |
Nr. 120/2005)

Bundesgesetz uUber die Beaufsichtigung von
Wertpapierdienstleistungen (Wertpapieraufsichtsgesetz
2007) i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kbnnen gemall den  Anleihebedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht) werden

Banken, die im Auftrag der Emittentin, die nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfiihren. Als
Zahlstelle fungieren unter diesem Prospekt die unter
Definition ,Zahl- und Einreichstellen® angefihrten
Banken.

HYPO-BANK BURGENLAND  Aktiengesellschaft,
Neusiedler StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi
Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am Warther-

see; Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, Landstralle 38, 4010 Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK

AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, RadetzkystralRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Strale 8, 6020
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hy-
pothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1,
6900 Bregenz

10



ALLGEMEINE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN UND LISTE DER
AUFGENOMMENEN DOKUMENTE

Die Emittentin und der Treugeber werden jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche
Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnten und die zwischen der
Billigung des Prospekts und dem endgultigen Schluss des offentlichen Angebots oder, falls spater,
der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, in einem
Nachtrag (andernde oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt gemall § 6 KMG nennen. Anleger
haben sich bei einer Investitionsentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin und des
Treugebers sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Investition in Wandelschuldverschreibungen
der Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieBlich auf diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, sowie der
Endglltigen Bedingungen fur die betreffende Emission beruhen. Dabei ist zu bedenken, dass
jedwede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder von Vertragsverhaltnissen, die in diesem Prospekt
enthalten sind, nur der Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die
Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden
sollte.

Im Falle irgendwelcher Zweifel tGber den Inhalt oder die Bedeutung der im Prospekt enthaltenen
Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung
beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Der Prospekt stellt weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf
oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient
ausschlief3lich zur Information.

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind von Kkeiner Zulassungs-, Billigungs-, oder
Aufsichtsbehérde in Osterreich und keiner Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle
im Ausland noch in sonstiger Weise empfohlen worden.

Der Inhalt des Prospektes ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher
Hinsicht, inshesondere nicht im Sinne des WAG 2007 zu verstehen. Der Prospekt ersetzt nicht die
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Wertpapierdienstleister.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter und
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die
tatséchlichen zukinftigen Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung
und die Ergebnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers von jenen
abweichen, die in diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehéren unter
anderem Auswirkungen gegenwartiger und zukUnftiger Bestimmungen, die laufenden
Kapitalbedurfnisse der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder des Treugebers, die
Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft oder
des Treugebers, nachhaltige Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hohere Gewalt,
Unruhen, Naturkatastrophen und sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf in diesem
Prospekt enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.

Die Angaben in diesem Prospekt beziehen sich auf die zum Datum des Prospektes geltende
Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit &ndern kann. Dies gilt
insbesondere fur steuerliche Angaben.

Einige in diesem Prospekt enthaltene Zahlen wurden gemald kommerziellen Grundsatzen und
Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoh&renzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.
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Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht im Prospekt
enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der
Emittentin und vom Treugeber autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form
eines Verweises einbezogen sind, darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch
weitervertrieben werden. Jeder Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit
Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschlie3lich die Emittentin und der Treugeber sowie
gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrégen einschlie3lich Annices
genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur
Verfligung gestellt.

Dieser Prospekt wurde gemaf? den Annices |, Il (Punkte 3.1. und 3.2.), V, XIV, XXIl und XXX der
EU-Prospekt-Verordnung und den anwendbaren Bestimmungen des KMG und BorseG erstellt.

Dieser Prospekt ermdéglicht der Emittentin, Wandelschuldverschreibungen, die Optionsscheine
jeglicher Art im Sinne von Artikel 22 Abs 6 Z 2 der EU-Prospekt-Verordnung darstellen, in Form
eines Angebotsprogramms gemal? 8 1 Abs 1 Z 10 KMG, somit dauernd oder wiederholt wéhrend
eines bestimmten Zeitraums anzubieten.

Dieser Prospekt enthalt Muster-Anleihebedingungen far die anzubietenden
Wandelschuldverschreibungen und Muster fur die Endglltigen Bedingungen, mit welchen die
Anleihebedingungen konkretisiert werden. Die Emittentin kann fixe, variable oder zunéchst fixe und
dann variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen begeben. Alle
Wandelschuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Umtausch in Partizipationsrechte der
Emittentin.

Verkaufsbeschrankungen

Die  Verbreitung des  gegenstandlichen  Prospekts sowie der  Vertrieb  von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin ist auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von
Osterreich, insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Konigreich von
Grol3britannien, Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere dem Angebot und/oder der Verauferung der
Wandelschuldverschreibungen, gilt sterreichisches Recht.

LISTE DER DURCH VERWEIS IN DEN PROSPEKT AUFGENOMMENEN DOKUMENTE
Die folgenden Dokumente der Emittentin werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

o JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht-2013.pdf

o JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2014 WBB.pdf

e JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf

e HALBJAHRESBERICHT ZUM 30.06.2016 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2016 WBB.pdf

e HALBJAHRESBERICHT ZUM 30.06.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter
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http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht-2013.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2014_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht_2015_WBB.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2016_WBB.pdf

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Halbjahresbericht-2015 WBB.pdf

Die folgenden Dokumente des Treugebers werden mittels Verweis in den Prospekt inkorporiert:

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht
31.12.2013.pdf

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank Vo

rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht
31.12.2014.pdf

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2015 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT*

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Jahresfinanzbericht
31.12.2015.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht 2

015.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landesbank Vo
rarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht 2

016.pdf

Alle o. a. Dokumente kénnen auf Verlangen in einer Papierform kostenlos zur Verfliigung gestellt
werden und wurden bei der FMA hinterlegt.
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Jahresfinanzbericht_31.12.2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Jahresfinanzbericht_31.12.2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Jahresfinanzbericht_31.12.2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf

. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Informationsbestandteilen, die als ,Rubriken bezeichnet
werden. Diese Informationsbestandteile sind in die Abschnitte A-E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen Rubriken, die in einer Zusammenfassung fur
diese Art von Wertpapier, Emittenten und Treugeber erforderlich sind. Da einzelne Rubriken nicht
angegeben werden missen, bestehen in der Nummerierung der Rubriken Liicken.

Obwohl eine Rubrik in der Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier, Emittenten und
Treugeber enthalten sein muss, kann es sein, dass zu dieser Rubrik keine relevanten
Informationen angegeben werden kénnen. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung der Rubrik samt einem Hinweis ,entfallt“ angegeben.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einleitung zu gegenstandlichem
Prospekt zu verstehen.

Der potenzielle Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die in
diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen auf
die Prufung des gesamten Prospektes einschlieRlich der
Anleihebedingungen, Annices, allfdlliger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen und als
Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind, stutzen.

Es wird darauf hingewiesen, dass fir den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
EWR-Vertragsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
einschlieBlich  der  Anleihebedingungen, Annices, allfalliger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen und als Anhang diesem Prospekt angeschlossen sind,
vor Prozessbeginn zu tragen haben kodnnte.

Zivilrechtlich  haften nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts Schliisselinformationen, die in
Bezug auf Anlagen in die Wandelschuldverschreibungen fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2

— Zustimmung des
Emittenten und des
Treugebers zur
Prospektverwendung

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermediére, einfligen:

Die Emittentin und der Treugeber erteilen hiermit allen
Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie
2013/36/EU in Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich
haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind
(,Finanzintermediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen
Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger Nachtrage und der
Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, fur den
Vertrieb bzw zur spateren WeiterverdufRerung oder endgultigen
Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu
verwenden (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an
samtliche Finanzintermediare® bezeichnet).]

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an
ausgewahlte Finanzintermediare, einfligen:
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— Angebotsfrist fur die
spéatere
Weiterverauf3erung
oder endgiiltige
Platzierung durch
Finanzintermediare

— Sonstige
Bedingungen fir die
Prospektverwendung

— Hinweis flr Anleger

Die Emittentin und der Treugeber haben sich jeweils wechselseitig
hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir offentliche
Angebote der diesem Prospekt einschlie3lich Annices und etwaiger
Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines Verweises
einbezogen sind, zugrunde liegenden
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich erteilt. Die Emittentin
und der Treugeber erteilen hiermit bestimmten Finanzintermediaren
ihre ausdrickliche Zustimmung zum Abschluss einer Vereinbarung
Uber die Verwendung des Prospekts einschlieRlich Annices und
etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, bei einer spateren Weiterveraulierung
oder endgultigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich, welche durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen
hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenommen wird
(faktische Annahme) (in den Endglltigen Bedingungen als
»LZustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare“ bezeichnet).]

Die Emittentin und der Treugeber erkléaren, dass sie die Haftung fur
den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéateren
Weiterverauf3erung oder endgiltigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die  Finanzintermediare
Ubernehmen. Fidr Handlungen oder Unterlassungen der
Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber
keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverauf3erung oder
endgultige Platzierung der Wandelschuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, lauft [ab Angebotsbeginn bis
spatestens einen Tag vor Tilgungstermin / von [Datum] bis [Datum]].
Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist flr 6ffentliche
Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer
Website unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2016 verdffentlicht.

Die Zustimmung entbindet ausdrucklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar
wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren
gesetzlichen Vorschriften entbunden. Die Zustimmung wird fir die
Dauer der Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger Widerruf
der hier enthaltenen Erkl&rung mit Wirkung fir die Zukunft ohne
Angaben von Griunden bleibt der Emittentin und dem Treugeber
vorbehalten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an
ausgewahlte Finanzintermediare, einfigen:

Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts unbekannt waren, werden auf
der Website der Emittentin  unter  http://www.  hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2016 veroffentlicht.]

Bietet ein Finanzintermedidr die diesem Prospekt zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uuber die
Angebotsbedingungen unterrichten.

[Bei einer Zustimmung zur Prospektverwendung an samtliche
Finanzintermedidre, einfiigen:
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Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat
auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet, an die
die Zustimmung gebunden ist.]

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin lautet
kommerzielle ,Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft®.

E;ﬁﬁgﬁ;ﬁ%gﬁsebers Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger
" | Landes- und Hypothekenbank  Aktiengesellschaft, der
kommerzielle Name lautet ,HYPO Vorarlberg® bzw. ,Hypo

Landesbank Vorarlberg®.

B.2 Sitz und Rechtsform Die Emittentin und der Treugeber sind Aktiengesellschaften nach
des Osterreichischem Recht und unterliegen der Rechtsordnung der
Emittenten,/Treugebers | Republik Osterreich. Die Emittentin und der Treugeber wurden in
das fur den Emittenten | der Republik Osterreich gegriindet. Der Sitz der Emittentin ist in
/Treugeber geltende 1043 Wien, BrucknerstraRe 8. Der Sitz des Treugebers ist in in
Recht und Land der 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Emittentin und der
Grindung der Treugeber sind Kreditinstitute im Sinne des § 1 BWG.
Gesellschaft.

B.3 Art der derzeitigen Geschiaftsgegenstand und Haupttétigkeit der Emittentin ist

Geschéftstatigkeit und
Haupttatigkeiten des
Emittenten/Treugebers
samt der hierfur
wesentlichen Faktoren,
wobei die
Hauptprodukt-
und/oder-
dienstleistungskategori
en sowie die
Hauptmarkte, auf
denen der
Emittent/Treugeber
vertreten ist,
anzugeben sind.

schwerpunktmaflig die Finanzierung von Wohnbauten gemaf § 1
des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalnahmen zur
Forderung des Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung und Sanierung von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2 zur
Verfugung stehen und innerhalb von drei Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die
Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung
von Mitteln aus der Wohnbauférderung maf3gebend ist. Als
Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschéaft der 0Osterreichischen
Landes-Hypothekenbanken ausschlieRlich in Osterreich.

Der Treugeber ist eine regionale Universalbank und ist in
Osterreich sowie im angrenzenden Ausland als
Finanzdienstleister tatig. Als Universalbank stellt die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihren Kunden
neben den klassischen Bankprodukten tber ihre
Tochtergesellschaften und Beteiligungen banknahe Leistungen
wie  Leasing, Immobilienservice  und  Versicherungen,
Beteiligungsfinanzierungen und Betreuung bezlglich
Forderprogrammen zur Verfligung.

Die wichtigsten Méarkte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland
Vorarlberg — verfugt der Treugeber mit 17 Standorten Uber ein gut
ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostosterreich, in der Ostschweiz, Stddeutschland und
Norditalien hat sich der Treugeber als Anbieter umfangreicher
Finanzdienstleistungen etabliert.
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Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank  Aktiengesellschaft in  wesentlichen
Wirtschaftsregionen Osterreichs vertreten.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem
Kleinwalsertal aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft ist mit einer Niederlassung in St. Gallen
vertreten und umfasst das Gebiet der deutschsprachigen
Schweiz, insbesondere der Ostschweiz.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo
Vorarlberg Leasing AG) mit Niederlassungen in Como und
Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre
Produkte und Leistungen am norditalienischen Markt an.

B.4a

Wichtigste jungste
Trends, die sich auf
den
Emittenten/Treugeber
und die Branchen, in
denen er tatig ist,
auswirken.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe
(,Bankensteuer®) eingefihrt, die von Kreditinstituten iSd
Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Die Bankensteuer
wurde zuletzt durch das Abgabendnderungsgesetz 2014 erhoht.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die
durchschnittliche unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um
bestimmte Bilanzposten. Die Emittentin muss derzeit keine
Stabilitditsabgabe entrichten; der Treugeber muss derzeit eine
Stabilitdtsabgabe entrichten.

Wie die HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA"), die
Abbaueinheit der ehemaligen HYPO ALPE-ADRIA-BANK
INTERNATIONAL AG, ist auch der Treugeber Mitgliedinstitut der
Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken
(,Pfandbriefstelle"). Die Pfandbriefstelle ist die Alleinaktionarin der
Pfandbriefbank. Samtliche Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle
haften gemaR § 2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz (,PfBrStG") zur
ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle
(und somit auch jener der Pfandbriefbank). Auch die meisten
Osterreichischen Bundeslander haften (als Gewahrtrager der
Mitgliedinstitute) gemaR § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand
fur diese Verbindlichkeiten, allerdings nur: (i) fir jene, die bis zum
2.4.2003 entstanden sind; sowie (ii) fur jene, die nach dem
2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstanden sind, wenn die
vereinbarten Laufzeiten nicht Gber den 30.9.2017 hinausgehen.

Laut Bilanz der Pfandbriefbank zum 31.12.2015 bestanden per
26.1.2016 insgesamt noch Verbindlichkeiten in Hohe von rund
EUR 438 Mio der HETA gegenuber der Pfandbriefbank fir
Anleihen, die von der Pfandbriefbank (bzw urspriinglich der
Pfandbriefstelle) treuhéndig fur die HETA begeben wurden.

Am 1.3.2015 leitete die FMA als Abwicklungsbehtérde geman
dem BaSAG die Abwicklung der HETA ein: Mit
Vorstellungsbescheid vom 10.4.2016 verhangte die FMA in
Bestatigung des Mandatsbescheids vom 1.3.2015 eine bis
31.5.2016 befristete Stundung von bestimmten Verbindlichkeiten
der HETA (,Moratorium"). Weiters ordnete die FMA mit
Mandatsbescheid vom 10.04.2016 die Anwendung des
Instruments der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) hinsichtlich
bestimmter Verbindlichkeiten der HETA an (,bail-in"): Dadurch
wurde (i) der zum 01.03.2015 bestehende Nennwert oder
ausstehende Restbetrag der Verbindlichkeiten samt der bis zum
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28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen mit sofortiger Wirkung bei
nachrangigen Verbindlichkeiten auf 0% und bei nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten auf 46,02% des Nominales
herabgesetzt; (i) der Zinssatz auf die Verbindlichkeiten auf null
gesetzt; und (iii) die Falligkeit der Verbindlichkeiten dahingehend
geandert, dass sie mit dem Aufldsungsbeschluss der HETA,
jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt.

Vom Moratorium und dem bail-in sind auch nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der HETA gegenilber der Pfandbriefbank in
Hohe von rund EUR 1,2 Mrd betroffen, wovon bis zum 31.5.2016
rund EUR 800 Mio fallig wurden, die von der HETA aufgrund des
Moratoriums nicht bedient werden mussten, und die aufgrund des
bail-in auf 46,02% reduziert wurden. Zugleich besteht fur diese
Verbindlichkeiten kein Deckungsanspruch der Pfandbriefbank
gegeniuber der HETA und somit eine potentielle Deckungsliicke
von bis zu EUR 1,2 Mrd.

Da die Pfandbriefbank als Treuhanderin tatig ist, schlossen die
Pfandbriefbank, die Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle und die
jeweiligen Bundeslander (als Gewahrtrager der Mitgliedinstitute)
eine ,Vereinbarung uUber die Erfullung und Abwicklung der
Solidarhaftung gemaR 8§ 2 PfBrStG sowie die Abwicklung von
Ausgleichsansprichen im Innenverhaltnis"
(,Stabilisierungsvereinbarung"). Geman dieser
Stabilisierungsvereinbarung wurden von den Vertragspartnern
anteilig die Ruckzahlungen von Zinsen und Tilgungen der vom
Moratorium betroffenen HETA-Anteile an Emissionen der
Pfandbriefbank vorgeschossen, wodurch die
Zahlungsverpflichtungen  der  Pfandbriefbank  gegenuber
Anleiheglaubigern voll befriedigt wurden. Weiters werden
samtliche  kinftig falig werdenden  Forderungen  der
Pfandbriefbank gegentiber der HETA Zug um Zug gegen Zahlung
des Vorschussbetrages an die Vertragspartner  der
Stabilisierungsvereinbarung abgetreten. Auf den Treugeber
entfallen geman der Stabilisierungsvereinbarung rund EUR 77,5
Mio, wovon zum 14.4.2016 rund EUR 49,8 Mio geleistet wurden.

Weiters ist ein nicht-nachrangiges Schuldscheindarlehen in H6he
von EUR 30 Mio, das seitens des Treugebers an die HETA
gewahrt wurde, vom Moratorium und bail-in betroffen.

Zum 30.06.2016 hat der Treugeber fir seine Forderungen
gegenuber der HETA entsprechende Vorsorge getroffen und
seine Forderungen aus dem Schuldscheindarlehen um EUR 15
Mio wertberichtigt. Fur die Liquiditatsbereitstellung fir die
Pfandbriefbank wurde eine Rickstellung/Einzelwertberichtigung
in Hohe von EUR 38,75 Mio gebildet.

Am 9.9.2016 verodffentlichte der Karntner Ausgleichszahlungs-
Fonds (KAF) ein Angebot zum rechtsgeschéaftlichen Erwerb
bestimmter Schuldtitel der HETA, auf Grundlage der
Bestimmungen des § 2a Bundesgesetz Uber MaRnahmen zur
Sicherung der Stabilitat des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitatsgesetz — FinStaG)

Die Angebote erfassten unter anderem die fur den Treugeber
relevanten nicht nachrangigen Schuldtitel der HETA (Klasse A-
Schuldtitel). Der KAF bot an die Klasse A-Schuldtitel gegen
Barzahlung zum mal3geblichen Kaufpreis zuziglich des
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bedingten zusatzlichen Kaufpreises zu kaufen und/oder die
Klasse A-Schuldtitel zum maRgeblichen Umtauschverhaltnis
gegen Nullkupon-Anleihen (die "Nullkupon-Anleihen™) zuziglich
des bedingten zusatzlichen Kaufpreises umzutauschen (das
"Klasse A-Angebot").

Fur die Nullkuponanleihe besteht wahrend eines Zeitraumes von
180 Tagen beginnend ab 1.12.2016 eine Rickkaufverpflichtung
des KAF, der die jeweiligen Ruckkaufpreise taglich berechnen
und veroffentlichen wird.

Der Treugeber hat das Ruckkaufangebot am 30.9.2016
angenommen und wahlte den Umtausch in die Nullkuponanleihe,
was einer Quote von ca. 90 % entspricht.

Am 10.10.2016 hat der KAF die vorlaufigen Ergebnisse
veroffentlicht, wonach die Rickkaufangebote von den Glaubigern
mit den gemalRl § 2a(4) FinStaG erforderlichen Mehrheiten
angenommen wurden. AuRerdem hat der KAF die offizielle
Ergebnisbekanntmachung gemal § 2a (4) FinStaG veroffentlicht
und die Abwicklung der Angebote erfolgte mit Valuta 12.10.2016.

Aus diesem Grund wurde rickwirkend per 30.9.2016 die
bestehende Risikovorsorge betreffend das Schuldscheindarlehen
auf ca. EUR 3 Mio reduziert. Betreffend die
Liquiditatsbereitstellung fur die Pfandbriefbank wurde die
bestehende Risikovorsorge von 50 % auf 12 % (flr getatigte
Zahlungen) bzw 15 % (fur kuinftige Zahlungen) reduziert.

B.5

Ist der
Emittent/Treugeber Teil
einer Gruppe,
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung des
Emittenten/Treugebers
innerhalb dieser
Gruppe

Entfallt; Die Emittentin verflgt Gber keine Tochtergesellschaften.

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem
Treugeber und seinen konsolidierten Tochtergesellschaften. Die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist
die Konzernmutter.

Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort

Anteil am

Kapital in %
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (italien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo ltalia srl, [T-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Straf3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o0., CZ-Prag 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft., HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im
Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand zum Datum des

Prospekts:
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Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebdudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebaudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Dornbirn 20,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Name jeder Person, die | Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-

eine direkte oder Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:
indirekte Beteiligung
am Eigenkapital des %
Emittenten/Treugebers
oder einen Teil der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
Stimmrechte halt, _ _
den

: Landes-Hypothekenbank Steiermark
Emlttenten/Tr_eugeber Aktiengesellschaft 12,5
geltenden nationalen
Rechtsvorschriften Hypo Tirol Bank AG 12,5

meldepflichtig ist, samt
der HOhe der

Oberosterreichische Landesbank

Beteiligungen der Aktiengesellschaft 12,5
einzelnen Personen.

Angabe, ob die SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
Hauptanteilseigner des AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Emittenten/Treugebers

unterschiedliche Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

Stimmrechte haben. Aktiengesellschaft 12,5
Unmittelbare oder

mittelbare HYPO NOE Landesbank AG 6,25
Beteiligungen oder

Beherrschungsverhaltni | | HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
sse am

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepruften

Emittenten/Treugeber. Jahresabschluss 2015 der Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Auler den angefuhrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere
direkte Beteiligungen am Kapital der Emittentin. Es bestehen
keine unterschiedlichen Stimmrechte fur die Aktionadre der
Emittentin. Die Aktionare konnen ihr Stimmrecht gemaR ihrer
Beteiligung am Grundkapital der Emittentin austben.

Aktionare des Treugebers sind:

e Vorarlberger Landesbank-Holding: 232.354  Stick
(76,0308%),

e Austria Beteiligungsgesellschaft mbH: 73.251 Stlck
(23,9692%)

Es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte fir die
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Aktionare des Treugebers. Die Aktionare konnen ihre
Stimmrechte gemal der Beteiligung am Grundkapital des
Treugebers ausiben.

Die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH befindet sich zu
66,67% im Besitz der Landesbank Baden-Wurttemberg und zu
33,33% im Besitz der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg
Forderbank.

B.7

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformatione
n Uber den
Emittenten/Treugeb
er.

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der
Emittentin:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrige in TEUR)

UGB 1HJ 2016 2015 1 HJ 2015 2014 2013
Bilanzsumme 2.803.884 2.993.468 3.011.748 3.171.262 3.193.847
Bilanzielles EK 5.761 5.745 5.771 5.771 5.770
Betriebsertrag 338 676 330 718 750
Betriebsaufwand 327 748 358 704 718
Betriebsergebnis 11 -72 -28 14 32
EGT 16 -20 4 6 25
Jahrestiberschuss /
16 -26 1 0,3 18
Jahresfehlbetrag
Bilanzverlust /
. . -9 -26 1 5 17
Bilanzgewinn
Cost income ratio 96,75% 110,65% 108,48% 98,05% 95,73%
BWG* Eigenmittel 5.740 5.740 5.771 5.765 5.753
EM-Erfordernis 0 0 0 0 181
ROE (Return on
R 0,56% -0,45% 0,03% 0,01% 0,31%
Equity)**

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriiften Jahresabschliissen
2013-2015 sowie den ungepriiften Halbjahresfinanzberichten 2016 und 2015 der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

* Ab 01.01.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung
Nr. 575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG, welche
bis zum 31.12.2013 maRgeblich waren.

** ROE (Eigenkapitalrentabilitdit) dokumentiert, wie sich das Eigenkapital eines
Unternehmens innerhalb einer Rechnungsperiode verzinst hat. Zur Berechnung setzt man
den Jahresiiberschuss (nach Steuern) ins Verhaltnis zu dem Eigenkapital, wobei zum
Halbjahr der Jahresiiberschuss mit zwei multipliziert wird, da das Eigenkapital fiir ein Jahr
zur Verfigung steht.

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR
-72,2 im Geschaftsjahr 2015 verringert. Das ist zum Einen auf die
geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der Eigenveranlagung
zurlckzufuhren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der
Eigenveranlagung laufend fallig werden und durch niedrig
verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das
geringere Emissionsvolumen und damit das Provisionsergebnis
fur den Riuckgang verantwortlich, da einerseits weniger verkauft
wird und andererseits Emissionen fallig werden.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per
31.12.2015 EUR 0,00. Seit 01.01.2014 ist die Unterlegung der
erforderlichen Eigenmittel fir die Emittentin  nicht mehr
verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR
ausgenommen ist. Die erforderlichen Eigenmittel gem. § 22 BWG
alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR 181.100,00.

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen des
Treugebers:

Die Darstellung der Vermégens- und Erfolgsstruktur zeigt
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folgendes Bild:

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme 13.814531 13.902.411 14.312.568 14.185.492 14145177
Forderungen an Kunden (L&R) 9.071.489 9.061.358 9.223.782 8.954.412 8.485.284
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.848.822 4.995.818 4.373.287 4.662.797 4.815.650
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.546.338 2.402.602 2.283.019 2.313.778 1.894.590
Eigenmittel gemafl CRR bzw. BWG * 1.147.154 1.164.758 1.086.670 1.091.473 1.199.302
davon Kernkapital bzw. Tier | * 882.510 874.848 822.881 807.813 804.590
in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 87.881 160.646 72.543 95.719 130.092
Provisionsiiberschuss 16.856 36.566 17.631 35.624 36.956
Handelsergebnis 1.195 1.020 10.681 30.644 22.943
Verwaltungsaufwand -49.727 -92.462 -48.292 -92.101 -91.172
Ergebnis vor Steuern 28.879 121.146 106.531 53.979 96.134
Kennzahlen 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Cost-Income-Ratio (CIR)** 59,95% 45,34% 46,98% 49,42% 49,20%
Eigenmittelquote gem&R CRR bzw. BWG * 14,98% 14,87% 13,31% 13,27% 15,42%
Return on Equity (ROE)** 10,17% 11,67% 12,36% 6,45% 12,41%
Personal 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Personalstand 718 729 732 723 724

* Per 30.06.2016, per 31.12.2015, per 30.06.2015 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf
Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG,
welche bis zum 31.12.2013 mafRgeblich waren. Bei der Eigenmittelquote per 31.12.2013 handelt es sich um eine
Eigenmittelquote mit modifizierter Bemessungsgrundlage.

** Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand und sonstigen Aufwendungen
abziiglich der sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhangigen
Stabilititsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen Ertrage, bestehend aus Zinsiiberschuss,
Provisionslberschuss, sonstige Ertrage, sowie dem Ergebnis aus dem Handel und dem Ergebnis aus der

92.462+37.981-13.551 Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem

= 0
183.461+36.566+17.509+20.316+(-16) 45:3% Geschéftsbericht 2015 des Treugebers entnommen.

Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts
darstellt. Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.
Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Veranderung des eigenen Bonitétsrisikos geteilt
durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziiglich der erwarteten Ausschiittung fiir das vorangegangene

102.910 Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem

= 0
886.856-4.219 11,7 % Geschéftsbericht 2015 des Treugebers entnommen.

Der Return on Equity ist eine Kennzahl fur die Rentabilitét eines Kreditinstituts, welche den Ertrag, den ein
Kreditinstitutim Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktionare investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity
zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015, die
Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen
vom 30.06.2015 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 und
die Zahlen vom 30.06.2016 dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016 der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke
des Prospektes dargestellt)

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betragt fir das
Geschéftsjahr 2015 EUR 121,1 Mio (2014 EUR 54,0 Mio, 2013:
EUR 96,1 Mio). Die Verdnderung von 2015 gegeniiber 2014 ist
auf einen stabilen Geschaftsverlauf zuriickzufihren. Auch durch
den Wegfall des HETA-Sondereffekts aus dem Vorjahr liegt das
Ergebnis vor Steuern bei EUR 121,1 Mio.

B.8 Ausgewahlte Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine Pro-
wesentliche  Pro- forma-Finanzinformationen in den Prospekt aufgenommen.
forma-

Finanzinformatione
n.

B.9 Gewinnprognosen oder | Entfallt; Die Emittentin sowie der Treugeber haben keine
— schatzungen. Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt

aufgenommen.

B.10 | Beschréankungen im Entfallt; Die Jahresabschlisse der Emittentin sowie des

Bestatigungsvermerk zu

Treugebers zum 31.12.2013, 31.12.2014 und 31.12.2015 wurden
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den historischen
Finanzinformationen

mit uneingeschréankten Bestatigungsvermerken versehen.

Der Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir
das am 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr enthélt
jedoch folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestatigungsvermerk
einzuschranken, verweisen wir auf die Ausflhrung des
Vorstandes der Gesellschaft unter Punkt 55 der Notes des
Konzernabschlusses ,Wichtige Ergebnisse und Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag“, wo die madglichen Entwicklungen im
Zusammenhang mit der Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der
HETA ASSET RESOLUTION AG dargestellt werden.

B.11 | Erklarung zum Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschaftskapital wahrend
Geschaéftskapital der Gultigkeit des Prospekts (12 Monate nach seiner Billigung) far

den laufenden Geschaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.

B.17 | Die Ratings, die im Entfallt; Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Auftrag der
Emittentin/des
Treugebers oder in
Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren
fur die
Emittentin/Treugeber
oder ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A- (stabil) Rating der
Rating-Agentur ,Standard & Poor’s*.

Am 25.4.2016 hat die Rating-Agentur Moody’s Investors Service
Inc. (,Moody’s*) das Long-Term Debt und Deposit Rating des
Treugebers von Baal sowie das Backed Long-Term Debt und
Deposit Rating von A3 des Treugebers bestatigt und den
Ausblick jeweils von ,negativ‘ auf ,stabil* gedndert. Moody’s hat
weiters folgende Ratings bestétigt: das Subordinated Debt
Program Rating P(Bal), das Backed Subordinated Debt (Baa3),
das Short Term Deposit Rating (Prime-2), das Backed Short
Term Deposit Rating (Prime-2), das Baseline Credit Assessment
(BCA) und Adjusted BCA (baa3) und das Counterparty Risk (CR)
Assessment (CR Assessment) (A3 (cr) /Prime-2 (cr)).

Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers
wurden keinem Rating unterzogen.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl

Beschreibung von Art
und Gattung der
angebotenen  und/oder
zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlielich
Wertpapierkennung

jeder

Es handelt sich bei den Wertpapieren um
Wandelschuldverschreibungen mit [fixer / variabler / zun&chst fixer
und dann variabler] Verzinsung von [Datum einfiigen] bis [Datum
einfigen], die dem Inhaber zugleich das Recht einraumen zu
gewissen, in den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen,
diese Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin umzutauschen. Die ISIN der
Wandelschuldverschreibungen lautet [e].

C.2

Wahrung der

Wertpapieremission

Die Emission wird in Euro begeben.

C3

Zahl der ausgegebenen
und voll eingezahlten
Aktien und der
ausgegebenen, aber
nicht voll eingezahlten
Aktien. Nennwert pro
Aktie bzw. Angabe, dass
die Aktien keinen
Nennwert haben.

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist in
70.000 Stiuckaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilt. Das
Grundkapital der Emittentin ist voll einbezahlt.

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und
ist in 305.605 nennbetragslose Stlickaktien geteilt, wobei jede
Stuickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stuckaktie
entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt
EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte Partizipationskapital
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in Héhe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein
neues Partizipationskapital in Hoéhe von EUR 9.000.000,00
beschlossen, dieses wurde von den bestehenden Aktiondren
vollumfanglich gezeichnet.

C5

Beschreibung aller
etwaigen

Beschréankungen fir die
freie Ubertragbarkeit der

Wertpapiere.

Entfallt; Die Wandelschuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.

C.7

Beschreibung der

Dividendenpolitik.

Dividendenpolitik der Emittentin:

Entfallt; Die Dividendenausschiittung unterliegt keinen etwaigen
Beschrankungen. Fur die Geschéftsjahre 2013 bis 2015 fanden
keine Ausschittungen statt.

Dividendenpolitik des Treugebers:

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Hoéhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen
Betrag von TEUR 3.056.

Fur das Geschaftsjahr 2014 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Hoéhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stuck Aktien einen
Betrag von TEUR 3.056.

Fur das Geschaftsjahr 2015 wurde auf die Aktien und dem damit
verbundenen Grundkapital von TEUR 156.453 eine Dividende in
Hoéhe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen
Betrag von TEUR 3.056.

Fir den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die
Ertragniszahlung aufgrund eines vereinbarten variablen Zinssatzes,
sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.

C.8

Beschreibung der mit
den Wertpapieren
verbundenen Rechte
und Rangordnung der
Wertpapiere:

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum
Bezug von Zinsen, zum Erhalt des Tilgungsbetrags bei Falligkeit
sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin im eigenen Namen
treuhéndig auf Rechnung und Gefahr fur die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz als Treugeber
begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin

schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie
entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der
Anspriiche  der  Anleiheglaubiger erhéalt.  Aufgrund des

Treuhandverhaltnisses haftet fur die Zahlungen des Zinsendienstes
und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft,
Bregenz (im Innenverhaltnis gegeniber der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegentiber),
als  Treugeber, nicht jedoch die  Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei
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einschliel3lich
Beschrankungen der mit
den Wertpapieren
verbunden Rechte

Wandlung in Partizipationsrechte. Die  Ausgabe  der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00
berechtigt den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber
lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die
.Partizipationsrechte). =~ Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung
zinsberechtigt. Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e],
danach zu jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelbt werden.

Kindigung
[Falls eine ordentliche Kundigung ausgeschlossen ist,
einflgen:
Eine Kiundigung durch die Emittentin oder die Glaubiger ist
ausgeschlossen.]
[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin,

einfugen:
Die Emittentin ist berechtigt, die
Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfligen]

Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht teilweise zum
Nominale  zuzlglich bis zum  Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Kindigungstermine einfligen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin“)  zu  kundigen. Inhaber  der
Wandelschuldverschreibungen haben kein
Kindigungsrecht.]

Rang der Wandelschuldverschreibungen
Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht
nachrangige Wandelschuldverschreibungen.

Rang der Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipa-
tionsrechte sind nachrangig, dh die Partizipationsrechte werden
daher im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin erst
nach den Forderungen anderer, nicht nachrangiger Glaubiger -
einschliellich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die
den Partizipationsrechten im Rang vorgehen - befriedigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [e], danach zu
jedem weiteren Kupontermin am [e] ausgelibt werden.

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) und einer
zunachst fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3),
einfigen:
Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes
herangezogener Basiswert — siehe zur Berechnung der
variablen Verzinsung Punkt C.9 —
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle
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(die ,ursprungliche Berechnungsstelle®) von einer
Berechnungsstelle, die der ursprunglichen
Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion
ubernimmt  (die  ,Nachfolge-Berechnungsstelle®)
berechnet und veroffentlicht wird, oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®)
ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,
wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die
urspriingliche Berechnungsstelle oder den Basiswert gilt
dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle
oder den Ersatzbasiswert.
Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert
des fur die Berechnung des variablen Zinssatzes
herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen
relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberechnung verdffentlicht
worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen
entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten
vertffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren oder (i)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfuhren, der in seinen Eigenschaften dem
urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein
passender Ersatz-Basiswert nicht verfligbar ist, ist die
Emittentin  berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen
unter  Einhaltung einer  Kindigungsfrist von 10
Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale
zuzuglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen
zurlickgezahlt.]

C9

- nominaler Zinssatz

- ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschreibung
des Basiswerts, auf den
er sich stitzt

Verzinsung
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen
Zinssatz einfiigen: Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz
einfigen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen
Zinssatzen einfugen: Der Nominalzinssatz fur die erste
Zinsperiode von [Datum Beginn einfigen] bis einschlief3lich
[Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfiigen]%p.a. vom
Nominale. Der Nominalzinssatz fir die zweite Zinsperiode
von [Datum Beginn einfligen] bis einschliel3lich [Datum Ende
einfigen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei mehr als 2 fixen Zinssdtzen gegebenenfalls auch
mehrfach einfigen: Der Nominalzinssatz fur die [Anzahl
Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfiigen] bis einschlie3lich [Datum Ende einfiigen]
betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-
Satz), einfugen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfligen]% des / dem]
[EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-
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EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] fur die gesamte Laufzeit. Siehe dazu
Punkt C.10.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfiugen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betrdgt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfugen: Der HOchstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfligen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
[[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf
[den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite
einfligen] quotierten Satz fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen /
den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen
Satz fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer
Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben]
angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um
ca. [Uhrzeit] mitteleuropdischer Zeit. Sofern an einem
Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-
Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz
einfigen]] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten
Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fiir die
Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einflgen]] veroffentlicht wird, kann die
Emittentin  nach billigem Ermessen einen anderen,
wirtschatftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den
obenstehenden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so
werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) mit Bindung an
einen Index, einfiigen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index
einflgen] berechnet. Siehe dazu Punkt C.10.]

[Im Falle einer zunachst fixen und dann variablen Verzinsung
(Variante 3), einflgen:

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn
Fixverzinsung einfiigen] bis [Datum Ende Fixverzinsung
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einfigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable
Verzinsung einfligen] bis [Datum Ende variable Verzinsung
einflgen] variabel verzinst.
Fixe Verzinsung:
[Der Zinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.] [Bei mehreren
fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach
einfugen: Der Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]
Variable Verzinsung:
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an
einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder
EUR-Swap-Satz), einflgen:
Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des /
dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
(,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] [[zuztglich /
abzuglich] [zZahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit. Siehe dazu Punkt C.10.
[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit
einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz far einzelne
Zinsperioden ggfs mehrfach  einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis
[Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfugen: Der HOchstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Hochstzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfigen: Der Hoéchstzinssatz (Cap)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(»Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-
Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch
Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-Panel derzeit auf
der [Bildschirmseite einfliigen] quotierten Satz fur [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz fur auf
EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit
von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben]
angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing
um ca. [Uhrzeit] mitteleuropdischer Zeit. Sofern an
einem  Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der
vorgehend angefihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung
heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
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- Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine

Referenzzinssatz einfugen]] verdéffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen,
wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.
Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemald den
obenstehenden  Bestimmungen einen  negativen
Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen
fur die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes
mit 0% p.a. verzinst.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an
einen Index, einfigen: Der variable Zinssatz wird basierend
auf dem [Index einfliigen] berechnet. Siehe dazu Punkt
C.10]]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am
[Datum des Verzinsungsbeginns einfiigen]. Die Verzinsung erfolgt
[monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres
(,Zinsperioden®) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum der
ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von
[e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten
Zinstermins einflgen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis
[¢])]. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit
dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin
vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfligen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von
[Datum] bis [Datum]] auf Basis [act./act. (ICMA), following
unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die
Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. /
30/360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden
Bankarbeitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted:
Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die
Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn,
der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360,
following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der
Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].] Bankarbeitstag ist
jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET) betriebsbereit sind
und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Zahl] Jahre.
Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum
einfigen] und endet vorbehaltlich der Wandlung durch den
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- Falligkeitstermin und
Vereinbarungen fur die
Darlehenstilgung,
einschlieB3lich der
Ruckzahlungsverfahren

- Angabe der Rendite

- Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

Glaubiger mit Ablauf des [Datum einfligen].

Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt am [Datum einfigen] zu
100% des Nominale.

Angaben zur Rendite
Als Rendite bezeichnet man grundséatzlich den Gesamterfolg einer
Geld- oder Kapitalanlage, gemessen als tatsachlicher prozentualer
Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.
[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1), einfligen:
Die Rendite kann nur unter der Annahme im Vorhinein
berechnet werden, dass die Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird. Die Rendite (ohne
Berticksichtigung allfalliger Steuern) betragt [Zahl]% p.a.]
[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2 oder 3),
einflgen:
Die Rendite kann unter anderem nur unter der
Voraussetzung berechnet werden, dass die Hohe der
Verzinsung im  Vorhinein  feststehen. Fir die
gegenstandlichen  Wandleschuldverschreibungen — mit
[variabler / zun&chst fixer und dann variabler] Verzinsung
kann daher keine Emissionsrendite angegeben werden.]
Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen,
von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu machen, bestimmt sich
die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipati-onsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter
Zeit am  Wandlungstag unter der URL  https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verotffentlicht wird, p.a. von
seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschiittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Berlicksichtigung eines allféalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berticksichtigung allfalliger Ausschiittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Mangels
voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die
Errechnung einer Rendite aus den Partizipati-onsrechten im
Vorhinein nicht mdglich.

Vertreter der Schuldtitelinhaber

Alle Rechte aus den Wandelschuldverschreibungen sind durch den
einzelnen Inhaber der Wandelschuldverschreibungen selbst oder
den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin
direkt, an ihrem Sitz zu den Ublichen Geschéaftsstunden, sowie in
schrifticher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im
ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der
Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden
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oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und
bestimmter anderer Schuldverschreibungen ist jedoch, wenn deren
Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung
gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt
wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein
Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu
bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten Fallen
einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen
werden vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen
Angelegenheiten der Anleger ndher festgelegt. Die Regelungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenergdnzungsgesetzes
1877 konnen durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht
aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine fir die
Glaubiger gleichwertige = gemeinsame  Interessensvertretung
vorgesehen. Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator
wahrzunehmen sind, gilt die ausschlieliche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn  bestellenden  Gerichts (8§ 83a
Jurisdiktionsnorm).

C.10

Bei derivativer
Komponente bei der
Zinszahlung eine klare
und umfassende
Erlauterung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird.

[Im Falle einer fixen Verzinsung (Variante 1) sowie einer
variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunachst fixen und dann
variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die variable Verzinsung
keine derivative Komponente enthalt, einfigen:
Entfallt; die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Falle einer variablen Verzinsung (Variante 2) oder zunéachst
fixen und dann variablen Verzinsung (Variante 3), wenn die
variable Verzinsung eine derivative Komponente enthélt,
einflgen:
Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index
einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert
zuzlglich/abzlglich Auf-/Abschlagen entspricht,
einfugen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen]
[[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [gdf
mehrfach einfigen: fir die [Zahl Zinsperiode in
Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des
Indexwerts zwischen bestimmten Zeitpunkten gebunden
ist, einflgen:
Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert
des [Index einfligen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor
jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem
betreffenden  Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fur die
jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfliigen]% der
prozentuellen Anderung des Index zwischen T; und
T, [[zuzlglich [/ abzuglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf
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mehrfach einfigen: fir die [Zahl Zinsperiode in
Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl]
Nachkommastellen.
[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfugen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt [Zahl]%p.a.
vom Nominale.]
[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfiugen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem HoOchstzinssatz fur die gesamte Laufzeit
einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom
Nominale.]
[Bei einem HoOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden
ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode
(,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur
die dem Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den
Indexwert durch Bezugnahme auf den unter [Quelle
angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem
Zinsberechnungstag der [Index einfligen] auf einer anderen
als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung
heranzuziehen.
Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfligen]
vertffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.
Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemalR den obenste-
henden Bestimmungen einen negativen Zinssatz, so werden
die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Beste-
hens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-
Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr
Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von
seinem Nominale verzinst, wobei aufgelaufene Zinsen nur dann
ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach
Rucklagenbewegung und Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter
Berticksichtigung allfalliger Ausschiittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr
sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar. Die
Partizipationsrechte nehmen aul3erdem wie das Grundkapital bis zur
vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.

angebotenen
Wertpapiere ein Antrag
Zulassung

[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen
zum [Amtlichen Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen
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Handel gestellt wurde
oder werden soll, um sie
an einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten
zu platzieren, wobei die
betreffenden Markte zu
nennen sind.

Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden
soll, einfugen:

Entfallt; Ein Antrag auf Zulassung bzw Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

C.22

Angaben Uber die
zugrunde liegenden
Partizipationsrechte:

- Wahrung
- Mit den
Partizipationsrechten
verbundenen Rechte
und das Verfahren fur
deren Wahrnehmung

Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174
AktG. Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen
Partizipationsrechten der Emittentin  gleichrangig sind. Die
Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den
Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekindigt werden.
Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden.
Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin
zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die
Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist.
Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine
angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage oder den
Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren.

Die Partizipationsrechte werden zur Ganze durch Sammelurkunden
(8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden
tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden
werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte der Emittentin lauten auf Euro.

Beschreibung der mit den Partizipationsrechten verbundenen

Rechte

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark Administration (IBA)
um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL https://www. theice.com/marketdata/reports/180
veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und
soweit diese im ausschuttungsfahigen Gewinn des jeweiligen
Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der
Gewinn nach Rulcklagenbewegung und Beriicksichtigung

eines allfélligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus
Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder
Ausschiittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger  Verluste im laufenden
Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern
anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz
a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE
Benchmark Administration (IBA) (die ,urspringliche
Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die
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(@)
()

(4)

(5)

(6)

der ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren  Funktion  dbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird,
oder
b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®)
ersetzt wird, der die gleiche oder anndhernd die
gleiche Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode fiir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,
wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-
Berechnungsstelle berechnet und vertffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung der
Verzinsung der  Partizipationsrechte  herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt fur die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird
die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts
des Basiswerts durchfuihren oder (ii) die Zinsberechnung auf
Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen
Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert mdglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verfugbar ist, ist die Emittentin  berechtigt, die
Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur
die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.
Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur
vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil.
Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die
Partizipationsrechte-Inhaber vermogensrechtlich den
Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft geman
dem  Verhdltnis von 73:1 (gleichgestellt, dh 73
Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren
denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die
Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen  Glaubiger, einschlieBlich Glaubigern  aus
nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten
im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der
Liguidationserlés zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre der
Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-
Inhaber im gleichen anteiligen Ausmald am Differenzbetrag
teil, wie die Aktionare der Emittentin.
Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte
wie z.B. das Stimmrecht und die Antragstellung in der
Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug
von Aktien.
Bei Austibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit
der Wandlung die Treuhandschaft des Treugebers. Die
Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin
auf eigene Rechnung. Fur die Erfullung der Verpflichtungen
aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.
Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte
betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der Homepage der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://mww. hypo-
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- Zulassung zum Handel

- Beschrankungen der
freien Ubertragbarkeit

Ist der Emittent der
Partizipationsrechte ein
Unternehmen derselben
Gruppe, sind zu diesem
Emittenten die gleichen
Angaben zu liefern wie
im
Registrierungsformular

wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht
zum Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) angemeldet.

Entfallt; Die Ubertragbarkeit der Partizipationsrechte unterliegt
keinen Beschréankungen.

Entfallt; Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin selbst
emittiert.

Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
dem
Emittenten/Treugeber
oder seiner Branche
eigen sind.

Zentrale Risiken der Emittentin:

. Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte auf
Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem
Ausfall von Gewinnanteilen und einem Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

. Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

. Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)

. Risiko potenzieller Interessenskonflikte der
Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer Tatigkeit fur
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

o Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschéftsfelder durch Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-
Risiko)

. Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
Sicht  unabsehbarer  Risiken  (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

. Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische
Risiken)

. Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

. Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des
Emissionserldses nicht moglich ist bzw die Emittentin die
Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen
Finanzierungskonditionen anbieten muss

. Risiko, dass die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschéft
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in Zukunft stagnieren oder fallen (Abh&ngigkeit vom
Provisionsgeschaft)

Risiko, dass sich der Zugang Zu
Refinanzierungsmdglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von
Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden  Wettbewerbssituation ~ Nachteile  zu
erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschaften nicht vereinbarungsgemarn erfullen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in
SchlUsselpositionen in Zukunft von der Emittentin trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Fuhrungskréften)

Zentrale Risiken des Treugebers:

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunféhigkeit des
Treugebers zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs
der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers hat (Risiko der Abhangigkeit
vom Geschaftsverlauf der Hypo-Landesbank Vorarlberg-
Gruppe)

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Ge-schéftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko)

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste
entstehen (Zinsrisiko)

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte
Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld
zu nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles
Risiko)

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder
des Treugebers aufgrund ihrer Téatigkeiten  fir
Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie
aufgrund ihrer Tatigkeiten flr Gesellschaften auf3erhalb
des Hypo-Banken Sektors

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener
Geschiftsfelder durch Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméngel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)
Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht
vorhersehbaren Situation bzw. Realisierung aus heutiger
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Sicht unabsehbarer Risiken (Abh&ngigkeit von effektivem
Risikomanagement)

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld
andert oder eine Rezession eintritt (makrodkonomische
Risiken)

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen
Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft
in Zukunft stagnieren oder fallen (Abhangigkeit vom
Provisionsgeschéft)

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage kommt, wenn der
Treugeber in Zukunft keinen Jahresiberschuss erzielt
Risiko, dass sich der Zugang zu
Refinanzierungsmoglichkeiten gegenuber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder
verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit von
Refinanzierungsmoglichkeiten)

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden

(Wettbewerbsrisiko)
Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus
Handelsgeschéften aufgrund ungunstiger

Marktverhdltnisse  oder  ungunstiger  wirtschaftlicher
Bedingungen sinken (Risiko aus Handelsgeschéaften)
Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus
Geschéften nicht vereinbarungsgemar erfillen
(Kontrahentenrisiko)

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution
Mechanism

Risiko, dass sich qualifizierte FUhrungskrafte in
Schlisselpositionen in Zukunft vom Treugeber trennen
(Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Risiko, dass die Eigenmittelquote fir ein unabsehbares
Ereignis nicht ausreichend ist

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen
nicht erfullen (Kredit-, Ausfallsrisiko)

Risiko, dass Sicherheitenwerte = Wertschwankungen
ausgesetzt sind (Risiko der Werthaltigkeit von
Sicherheiten)

Risiko, dass sich ungunstige Marktverhéltnisse oder
ungunstige wirtschaftliche Bedingungen negativ auf die
gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungstrisiko)
Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher
Fristigkeit von Forderungen und Verbindlichkeiten der
Bank, seine gegenwartigen und zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig oder nicht
zeitgerecht erfullen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen
Verédnderungen der Wechselkurse (Wahrungsrisiko)

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche
MalBnahmen eines Staates sowie des Ausfalls von
staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)
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Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an
Immobilien verringert bzw sich das Gewinn- und
Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschéaft negativ
verandert (Immobilienrisiko)

Risiko, dass sich durch die Schadigung des
Unternehmensrufes negative Auswirkungen auf die Finanz-
und Vermdgenslage, die zuklnftige Entwicklung sowie die
Ertragslage (Opportunitdtskosten) des Treugebers ergeben
(Reputationsrisiko)

Risiko, dass mdgliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und
Verwaltungsverfahren oder Klagen negative Auswirkungen
auf die Geschafts- Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kénnen

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind.

[e

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine
bevorrechtete Stellung gegeniber sonstigen Glaubigern

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum
Handel an der Wiener Borse zugelassen werden, oder, dass
die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann es zu verzerrter
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldver-schreibungen kommen

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weiteres Fremdkapital aufnimmt

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fihren, dass der
Wert der Wandelschuldverschreibungen fallt

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den
Wandelschuldverschreibungen kann zu einer verzerrten
Preisbildung oder zur Unmoglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen flihren]

Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin
wahrend der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen
verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die
Wandelschuldverschreibungen in Euro und unterliegen unter
Umsténden einem Wahrungsrisiko

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich
die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen
verringern (Inflationsrisiko)

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw sich die
Gesetzeslage, Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum
Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads
(Zinsaufschlag) der Emittentin ausgesetzt (Credit Spread-
Risiko)

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite
der Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern
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[e

[e

Im Falle einer vorzeitigen Veraul3erung besteht fur
Anleiheglaubiger das Risiko, eine niedrigere als die
erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsmaoglichkeiten zu finden

Risiko einer vorzeitigen Kundigung durch die Emittentin]

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre
Veranlagungsentscheidung falsch war oder der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zuruckgefihrt werden koénnen. Bei
Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger samtliche
Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer
Ertrage

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des
Mangels einer bestehenden Einlagensicherung fur die
Wandelschuldverschreibungen zu einem  Totalverlust
kommen kann

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug
und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfuhrungen kommt (Operationelles Risiko)

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl
sich die Ertragslage oder die Zukunftsaussichten der
betroffenen Unternehmen nicht nachteilig veréandert haben
(Irrationale Faktoren)

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen
Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Anleiheglaubiger konnen Anspriiche mdglicherweise nicht
selbsténdig geltend machen

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen
Gesetze verstol3en

Zusatzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntnisse
sowie Komplexitat bei Derivativen
Wandelschuldverschreibungen]

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung
bestimmter Basiswerte ausfallen]

Risiko aufgrund der Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte der
Emittentin

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann
ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder
gleichrangiger Gewinnberechtigung emittieren, was die
Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern
kann

Die Partizipationsrechte gewdhren kein Recht auf
Vergutungsnachzahlung

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie
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die Stammaktionare der Emittentin, erst nach Befriedigung
oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen
Liquidationsgewinnes teil

e Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und
sind durch Partizipationsrechte-Inhaber nicht ordentlich
kindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den
finanziellen Risiken der Partizipationsrechte fir eine
unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

e Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Héhe am Verlust
der Emittentin teil

e Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der
Partizipationsrechte durch die Emittentin

e Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der
Hauptversammlung der Emittentin

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot
und  Zweckbestimmung
der Erloése, geschatzte
Nettoerldse

Die Emissionserlése des Angebotes der Schuldverschreibungen
dienen der Refinanzierung von Ausleihungen sowie der
Finanzierung der Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin  verpflichtet sich, folgende Auflagen des
.Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermaRnahmen zur
Forderung des Wohnbaus* (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten.
Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder
nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MalBhahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung
der Kosten verwendet.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft legt [ab dem [Datum
des Angebotsbeginns einfligen] bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin / von [Datum einflgen] bis [Datum einfligen]] auf
Inhaber lautende, nicht fundierte Wandelschuldverschreibungen mit
Laufzeitende am [Laufzeitende einfugen] (einschlie3lich) zur
Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis zu EUR
[Gesamtnominale einflgen] und zwar bis zu [Anzahl der
Gesamtsticke der Wandelschuldverschreibungen  einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [Nominale einfligen]
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale
einfigen] und zwar bis zu [Anzahl der Sticke der
Wandelschuldverschreibungen einfligen])].

Die Emittentin ist  berechtigt, die  Stickelung der
Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der
Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu &ndern.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Wandelschuldverschreibungen mit den
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
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bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit
Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin
von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur
Entwertung eingereicht werden.

E.4

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlicher Interessen/
sowie
Interessenskonflikte

Die Emission und das Angebot der Schuldverschreibungen
erfolgen im Interesse der Emittentin und des Treugebers. Die
widmungsgeméafRe Verwendung des Emissionserldses ermdoglicht
die Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die
Neuschaffung leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung
bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Aufgrund  einer  besonderen  zivilrechtlichen  Vereinbarung
(Treuhandvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der
Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Diesem fliel3t
der Erlés aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der
Treugeber fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen (im Innenverhaltnis gegentber der
Hypo-Wohnbaubank  Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenuber), wahrend der Emittentin das
Gestionsrisiko verbleibt. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom
Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei Falligkeit an
die Anleger der Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten.

[Falls keine Interessenskonflikte vorliegen, einfigen:
Entfallt; Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder
juristischer Personen, die an der Emission bzw dem Angebot
beteiligt sind, liegen nicht vor.]

[Falls Interessenskonflikte vorliegen,

spezifizieren: o]

diese im Folgenden

E.7

Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden.

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunéachst
mit [Prozentsatz des Ausgabekurses einfligen]% des Nominale
festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der
Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung
ange-passt werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht tiberschreiten.

[Wenn zusétzlich zu bankiblichen Spesen keine zuséatzlichen

Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt werden, einfigen:

Entfallt; Mit Ausnahme bankulblicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Wandelschuldverschreibungen keine
zusatzlichen Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.]

[Wenn zusatzlich zu bankiblichen Spesen Kosten oder

Steuern in Rechnung gestellt werden, einfligen:

Zusatzlich zu bankublichen Spesen werden dem Zeichner beim
Erwerb der Wandelschuldverschreibungen folgende
zuséatzlichen [Kosten / Steuern / Kosten und Steuern] in
Rechnung gestellt: o]
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II. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten sorgféltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in jeglicher
Art von Wertpapieren verbunden sind, bevor sie eine Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt
jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen gegenuber den Anlegern aus den
Wandelschuldverschreibungen zu erfillen und/oder sie konnten sich nachteilig auf den Marktwert
und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen auswirken. Als Ergebnis kdnnten die
Anleger einen Teil oder ihr gesamtes Investment (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen konnte) verlieren. Im Ubrigen unterliegen die
Wandelschuldverschreibungen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung. Potenzielle Anleger
sollten daher drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich einerseits Risikofaktoren in
Bezug auf die Emittentin, Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber der Emittentin und
andererseits Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen.

Im Folgenden werden die aus Sicht der Emittentin und des Treugebers wesentlichen
Risikofaktoren sowie Risikofaktoren der Wertpapiere dargestellt. Potenziellen Anlegern sollte
bewusst sein, dass die Aufzahlung der nachfolgenden Risikofaktoren nicht erschépfend sein kann,
dass es also noch andere Risiken gibt, von denen die Emittentin zur Gegenwart jedoch keine
Kenntnis hat oder die zum derzeitigen Zeitpunkt als unwesentlich erachtet werden.

1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN
Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erfillen, kann
insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintréchtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht der Emittentin bei den im Folgenden angefiihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf die Emittentin handelt, wobei kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten solcher Risiken kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.

Risiko, dass es im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipati-
onsrechte auf Grund der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin zu einem Ausfall von Gewinn-
anteilen und einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniber der Emittentin  verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit den  begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Die Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber
zur Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Nur die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft haftet fur die Bedienung und Rickzahlung dieser Emission
(im Innenverhdltnis gegentber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenuber), die nicht der Einlagensicherung unterliegt, nicht jedoch die
Emittentin. Die Emittentin tragt lediglich das Gestionsrisiko. Im Falle der Umwandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung
und damit die Ersatzverpflichtungen des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko
hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt. Hat der Anleger die Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin gewandelt, kann es im Falle der Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko versteht man das Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,

insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder

Wahrungen sowie Preisschwankungen von Giutern und Derivaten, Verluste entstehen. Die
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Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
ihre Ertragslage hangt im weiteren Sinn wesentlich von diesen Faktoren ab. Im engeren Sinn
umfasst das Marktrisiko mdgliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Bankbuches
der Emittentin. Die Verwirklichung dieses Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte = Managementprozesse, Natur- und sonstige Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als
Beispiele seien genannt: Ausfdlle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder
Betrugsfalle. Die Verwirklichung derartiger Risiken kann negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder der Emittentin aufgrund ihrer
Tatigkeit fir Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktio-nen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken
Osterreich aus. Aus dieser Tatigkeit fur die Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen der
Hypo-Banken Osterreich oder einzelner Gesellschaften derselben abweichen (zB bei
VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstéande, gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéftsfelder durch Ausfalle, Unterbre-
chungen und Sicherheitsmangel bei/von Kommunikations- und Datenverarbeitungssyste-
men beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin h&ngt in  hohem Male von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel koénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme flr
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fihren.
Ausfélle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme koénnen den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin vortibergehend beeintrachtigen, wodurch es zu
nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen
kann.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. Realisie-
rung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fuhren, dass das System der Emittentin zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement Uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen nega-tiven Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession ein-
tritt (makrodkonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin entwickelt und angeboten werden.
Eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Jede Anderung
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der politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Osterreich, dem einzigen Land,
in dem die Emittentin tatig ist, kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und
Finanzergebnisse der Emittentin zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieBend gel6st. Erschwert wird diese
Situation durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien,
Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht
absehbar (befurchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe
Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitat vieler Banken gefahrden
wirde). Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den internationalen
Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von
Aktienkursen und von sonstigen Vermogenswerten sowie einem allgemeinen Rickgang der
Nachfrage nach Wandelschuldverschreibungen zu rechnen und damit mit potenziell negativen
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Gemald Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2016 wird die
Weltwirtschaft in den kommenden Jahren wieder wachsen (ca. 3,2%), wobei die Prognose im
Janner 2016 urspriinglich besser war (ca. 3,4%). Grund fur die nun abgesenkte Prognose sind
neben politischen Unsicherheiten und wachsenden Risken auf den Finanzmérkten vor allem
Probleme in Schwellen- und Entwicklungslandern. Der Austritt Grol3britanniens aus der
Europaischen Union ist eine Gefahr fir die Eurozone, indem er bestehende Handelsbeziehungen
und Finanzstrome abbreche. Fir die Eurozone sagt der IWF ein moderates Wachstum von 1,5%
voraus — in Europa gebremst von weiterhin hoher Arbeitslosigkeit und geringer Investitionslust.

Aus dieser Konstellation ergibt sich somit das Risiko eines nachteiligen Effekts auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene der
Emittentin. Sollte die Emittentin den Schwellenwert fur die mittels Budgetbegleitgesetz 2011
eingeflhrte Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer) Uberschreiten, kann dies ebenso wie jede
zukiinftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht moglich ist
bzw. die Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungs-
konditionen anbieten muss

Die Emittentin muss gemaf dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Forde-
rung des Wohnbaus (BGBI Nr. 253/1993 i.d.g.F.) sowie dem Erlass des Bundesministeriums fir
Finanzen vom 6.6.2002, Z 06 0950/1-1V/6/02 zumindest 65% der ihr zur Verfligung gestellten
Mittel (= Emissionserldse) zur Finanzierung von Wohnbauten im weiteren Sinne einsetzen.
Zusatzlich muss der Emissionserlds zu mindestens 80% widmungsgemal fir Wohnbau im
engeren Sinn verwendet werden. Diese Verpflichtung muss jeweils bis zum Ende des dritten auf
das Jahr der Emission folgenden Wirtschaftsjahres erflillt werden. Es kann sein, dass zuklnftig
nicht jederzeit eine widmungskonforme Verwendung, insbesondere im Hinblick auf mdgliche
Reduktionen der Bautétigkeit im Siedlungs- und Wohnungsbau, moglich sein wird. Wenn die
Finanzierungsnachfrage im Siedlungs- und Wohnungsbau stark sinkt, kann die Emittentin zur
Sicherstellung der widmungskonformen Verwendung gezwungen sein, die Finanzierungsmittel
deutlich unter marktiiblichen Finanzierungskonditionen anzubieten. Fir den Fall, dass die
Emittentin die Finanzierungsmittel deutlich unter marktiblichen Finanzierungskonditionen
anbieten muss bzw eine widmungskonforme Verwendung des Emissionserléses nicht mdglich
ist, kann es zu nachteiligen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin kommen. Zudem besteht im Falle einer nicht widmungskonformen Verwendung das
Risiko, dass steuerliche Beglinstigungen auf Seiten des Anlegers nicht genutzt werden kénnen.
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Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschéft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhangigkeit vom Provisionsgeschéft)

Die aus dem Bankgeschaft der Emittentin resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertréagen beigetragen.

Aufgrund des aktuell schwierigen Marktumfeldes (ricklaufiges Emissionsvolumen) stagnieren
bzw reduzieren sich die Provisionsertrdge aus dem Bankgeschaft der Emittentin, daraus kann
sich ein nachteiliger Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten gegeniber der Vergangen-
heit oder den Planungen einschrénkt oder verteuert (Risiken aufgrund der Abh&ngigkeit
von Refinanzierungsmaoglichkeiten)

Der Geschéftsverlauf der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmoglichkeiten kann sich gegeniber der
Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschrdnken oder verteuern, insbesondere
auf-grund einer Anderung der Zinssatze. Ungunstige Refinanzierungsmaglichkeiten kénnen sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko auf Grund intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden Wettbewerbssitu-
ation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Emittentin ist in einem intensiven Wettbewerb in den Regionen, in denen sie tatig ist,
ausgesetzt. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken und Finanzdienstleistern bzw. eine sich
verscharfende Wettbewerbssituation auf dem Heimmarkt Osterreich, konnen die Gewinnmargen
weiter unter Druck setzen und die Vermoégens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen. Insbesondere unterliegt die Emittentin dem Risiko der Verscharfung des
Wettbewerbs im Sektor der 6sterreichischen Wohnbaubanken und Wohnbaufinanzierer. In der
Vergangenheit war hier bereits ein zunehmender Wettbewerb feststellbar. Es ist zu erwarten,
dass sich dieser in Zukunft noch weiter verschéarfen kann, wodurch es zu einer Reduktion des frei
verfugbaren Kapitals fur die Emittentin kommen kann. Dies kann zu nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus Geschaften nicht vereinbarungsge-
man erfullen (Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist bei Geschéften mit anderen Parteien dem Risiko ausgesetzt, dass Vertrags-
partner ihre Verpflichtungen aus den Geschaften nicht vereinbarungsgemalf erfiillen. Dies kann
eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse der Emittentin zur
Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen Rahmenbe-
dingungen

Die Emittentin ist ausschlieRlich in Osterreich tatig. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin
unterliegt den in Osterreich anwendbaren Rechtsvorschriften sowie der Aufsicht der
osterreichischnen FMA. Eine Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen kann sich ne-gativ auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskrafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Fihrungskraften)

Der Geschaftsverlauf der Emittentin hangt in hohem Mafl3e von qualifizierten Fluhrungskréaften ab,
die bei der Emittentin zum tGberwiegenden Teil schon seit Jahren tétig sind. Es kann jedoch sein,
dass sich solche qualifizierten Fihrungskréafte in Schlisselpositionen in Zukunft von der
Emittentin trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fuhrungskréfte kann einen
erheblichen nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.
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2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Allgemeiner Hinweis

Die Fahigkeit des Treugebers, die vereinbarten Zins- und/oder Tilgungszahlungen zu erflllen,
kann insbesondere durch nachfolgende Risikofaktoren beeintrachtigt werden, wobei es sich nach
Ansicht des Treugebers bei den im Folgenden angefihrten Risiken um die bedeutendsten Risiken
in Bezug auf den Treugeber handelt und kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Das
Eintreten einer oder mehrerer dieser Risiken kann die Ertrags- und Finanzlage des Anlegers
negativ beeinflussen und zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren.

Risiko, dass es auf Grund der Zahlungsunfahigkeit des Treugebers zu einem Totalverlust
der Zinsen und des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommt

Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuh&nderin im eigenen Namen aber
auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Der Treugeber hat sich im Rahmen einer
Treuhandvereinbarung gegeniiber der Emittentin  verpflichtet, sie hinsichtlich samtlicher
Aufwendungen und Risiken, die im Zusammenhang mit  den begebenen
Wandelschuldverschreibungen entstehen, schad- und klaglos zu halten. Nur die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft haftet fir die Bedienung und Rickzahlung der
einzelnen Emissionen begeben unter diesem Basisprospekt (im Innenverhéltnis gegeniber der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleihegldubigern gegentber), die nicht
der Einlagensicherung unterliegen. Die Emittentin (Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft) tragt
hingegen das Gestionsrisiko (im Falle der Umwandlung der Wandelschuldverschreibungen in
Partizipationsrechte erlischt jedoch die Treuhandvereinbarung und damit die Ersatzverpflichtungen
des Treugebers, sodass die Emittentin das volle Risiko hinsichtlich der Partizipationsrechte tragt).

Die Bedienung (insbesondere des Tilgungsbetrages / Ruckfihrung des eingezahlten Investment)
der betreffenden Emission hangt naturgemal primar von der Bonitat des Treugebers ab, der —
aufgrund der bereits erwdhnten Treuhandlésung — allein fur die Bedienung (Zinsen und Tilgung)
der Wandelschuldverschreibungen haftet.

Bei Zahlungsunfahigkeit des Treugebers kann es zu einem Totalverlust der Zinsen und des vom
Anleger eingesetzten Kapitals kommen, sofern die Wandelschuldverschreibungen nicht gewandelt
wurden.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéftsverlaufs der Hypo-Landesbank
Vorarlberg-Gruppe einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers hat (Risiko der Abhéngigkeit vom Geschéftsverlauf der Hypo-Landesbank
Vorarlberg-Gruppe)

Aufgrund der Rolle des Treugebers als Konzernmutter der Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe
und deren Vertrags- und Vertriebspartner kommt dem Geschéftsverlauf der Hypo-Landesbank
Vorarlberg-Gruppe auch im Hinblick auf den Geschaftsverlauf des Treugebers eine entscheidende
Bedeutung zu. Jede Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Hypo-Landesbank Vorarlberg-
Gruppe birgt das Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Treugebers zu bewirken.

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs der Hypo-Banken Osterreich
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Der Treugeber ist eine Osterreichische Landes-Hypothekenbank. Als 6sterreichische Landes-
Hypothekenbank ist der Treugeber Mitgliedsinstitut der Pfandbriefbank, welche mittels
Bundesgesetz konstituiert wurde. Die Mitgliedsinstitute haften gemald § 2 Abs 1 PfBrStG zur
ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die Gewahrtrager (jedes
Bundesland aulRer Wien) der Mitgliedsinstitute haften gemafl § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten
Hand fir alle bis zum 02.04.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Fir alle
nach dem 02.04.2003 bis zum 01.04.2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die
Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Uber den
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30.09.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 01.04.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht
keine Haftung der Gewahrtrager mehr.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Unter Marktrisiko wird das Risiko verstanden, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise,
insbesondere wegen der Anderung von Zinssatzen, Aktienkursen, Rohstoffpreisen und fremder
Wahrungen sowie Preisschwankungen von Gitern und Derivaten, Verluste entstehen. Marktrisiken
bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertdénderungen der Positionen
aufgrund der Wechselkurse (Wahrungsrisiken), der Aktienkurse, Indizes und Fondspreise
(Aktienrisiken), der Immobilienbeteiligung (Immobilienfondsrisiko), der Kreditspreads (Spreadrisiko)
sowie ihrer Volatilitaten (Volatilitatsrisiken) entstehen kénnen. Verluste kénnen sich auch aus der
Veranlagung in FX-Derivate (Basiswert ist eine Wé&hrung) oder aus der Beteiligung an Hedgefonds
(Riskante Anlageform bei welcher ua versucht wird durch Marktungleichheiten einen positiven
Ertrag zu erzielen) ergeben. Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und
Dienstleistungen und damit seine Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich von diesen
Faktoren ab. Im engeren Sinn umfasst das Marktrisiko mégliche negative Wertveranderungen von
Positionen des Handels- bzw. Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses
Marktrisikos kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Treugebers haben.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Zinsen Verluste entstehen (Zinsrisiko)

Das Zinsrisiko ist das Verlustpotenzial, das durch eine mogliche Wertanderung einer offenen
Zinsposition durch Veranderung der Zinsen und Zinskurven begriindet ist.

Die Nachfrage nach den vom Treugeber angebotenen Produkten und Dienstleistungen und damit
seine Ertragslage héngt im weiteren Sinn wesentlich von der Zinskurve ab. Im engeren Sinn
umfasst das Zinsrisiko mdgliche negative Wertverdnderungen von Positionen des Handels- bzw.
Bankbuches des Treugebers. Die Verwirklichung dieses Zinsrisikos kann negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko negativer Zinsen im Kreditgeschaft

Der Treugeber erzielt einen Teil der betrieblichen Ertrdage durch Nettozinsertréage. Zinsen fur
begebene Kredite sind in der Regel an Referenzzinssatze gekoppelt. Referenzzinssatze kénnen
sensibel auf viele Faktoren reagieren, die aul3erhalb der Kontrolle des Treugebers liegen, wie zB
Inflation oder die von den Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Wahrungspolitik.
Bestimmte Referenzzinsséatze sind in jingster Zeit deutlich gesunken und zum Teil unter O
gefallen. Wenn der jeweilige einem Kredit zugrunde liegende Referenzzinssatz unter 0 fallt kdnnte
die Situation entstehen, dass negative Zinsen auf Kredite verlangt werden. Dies héatte erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertragschancen des Treugebers und dadurch auf seine
Geschéftstatigkeit und seine Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage.

Risiko, dass es durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur-
und sonstige Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld zu
nachteiligen Effekten kommen kann (Operationelles Risiko)

Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte durch menschliches
Versagen, fehlerhafte = Managementprozesse, Natur- und sonstige  Katastrophen,
Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk) verstanden; als Beispiele
seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden, Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.
Die Verwirklichung dieses Risikos kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko potenzieller Interessenskonflikte der Organmitglieder des Treugebers aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufgrund ihrer
Tatigkeiten fur Gesellschaften auf3erhalb des HYPO Banken-Sektors

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche Organfunktionen
und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsic_htsrat, Geschéftsfuhrer, Geschéftsleiter,
Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich sowie aufR3erhalb des HYPO
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Banken-Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit konnen sich potenzielle Interessenskonflikte mit ihrer
Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen des Treugebers von jenen der Hypo-Banken Osterreich, einzelner
Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auf3erhalb des HYPO Banken-Sektors abweichen (zB
bei VerauRerung wichtiger Vermégensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MalRnhahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen, etc.).

Risiko, dass der laufende Betrieb verschiedener Geschéaftsfelder durch Ausfalle,
Unterbrechungen und Sicherheitsméangel bei/von Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen beeintrachtigt wird (IT-Risiko)

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers hangt in hohem MaflRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsméngel kdnnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fuhren.
Ein temporéares Herunterfahren der Datenverarbeitungssysteme kann trotz vorhandener Backup-
Systeme betrachtliche Kosten fur Wiederherstellung und Uberprifung der Daten verursachen. Die
zunehmend hochentwickelten IT-Systeme sind anféllig fir verschiedene Probleme, wie
beispielsweise Viren, Hacking, physische Beschadigung von IT-Zentralen sowie Soft- bzw.
Hardwareproblemen. Das Schlagendwerden von IT-Risiko kénnte zu unerwartet hohen Verlusten
fuhren und folglich die Fahigkeit des Treugebers zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen wesentlich beeintrachtigen.

Risiko des Eintritts einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw.
Realisierung aus heutiger Sicht unabsehbarer Risiken (Abhangigkeit vom
Risikomanagement)

Der Eintritt einer aus heutiger Sicht nicht vorhersehbaren Situation bzw. die Realisierung aus
heutiger Sicht unabsehbarer Risiken kann dazu fiihren, dass das System des Treugebers zur
Risikosteuerung und zum Risikomanagement uberfordert ist bzw. versagt. Dies kann einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben.

Risiko, dass sich das wirtschaftliche und politische Umfeld andert oder eine Rezession
eintritt (makrodkonomische Risiken)

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in Osterreich, sowie die Entwicklung der Weltwirtschaft
und der globalen Finanzméarkte haben einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach
Dienstleistungen und Finanzprodukten, die vom Treugeber entwickelt und angeboten werden. Eine
Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes oder eine Rezession kann sich negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken. Jede Anderung der
politischen und/oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in den Méarkten, in denen der Treugeber
tatig ist (Osterreich, Deutschland, Italien und der Schweiz) kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermogens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Die sogenannte ,Schuldenkrise®, die 2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere
Ratingagenturen begann, ist bis dato auch nicht abschlieBend gelost. Erschwert wird diese
Situation, durch die angeschlagene finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa ltalien,
Portugal und Spanien. Der weitere Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht
absehbar (befurchtet wird vor allem ein Ubergreifen der Schuldenkrise auf groRe
Wirtschaftsnationen der Eurozone, welche die wirtschaftliche Stabilitdt vieler Banken geféhrden
wuirde). Die gegenwartige Krise ist von einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken
untereinander aber auch gegentber Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen
der Krise sind in ihrem Umfang noch nicht abschéatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in
einer erhdhten Volatilitaét und Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen
Liguiditatsengpassen auf den weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden
Verschlechterung der Lage auf den internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren
Einschrankung von Kreditvergaben, einem Verfall von Aktienkursen, von sonstigen
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Vermdgenswerten  sowie  einem  allgemeinen Rickgang der Nachfrage nach
Wandelschuldverschreibungen zu rechnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Gemald Prognose des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) vom April 2016 wird die
Weltwirtschaft in den kommenden Jahren wieder wachsen (ca. 3,2%), wobei die Prognose im
Janner 2016 urspringlich besser war (ca. 3,4%). Grund fur die nun abgesenkte Prognose sind
neben politischen Unsicherheiten und wachsenden Risken auf den Finanzmérkten vor allem
Probleme in Schwellen- und Entwicklungslandern. Der Austritt Grol3britanniens aus der
Europaischen Union ist eine Gefahr fur die Eurozone, indem er bestehende Handelsbeziehungen
und Finanzstréme abbreche. Fir die Eurozone sagt der IWF ein moderates Wachstum von 1,5%
voraus — in Europa gebremst von weiterhin hoher Arbeitslosigkeit und geringer Investitionslust.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers ist unter
anderem auch abhangig von der Besteuerung erwirtschafteter Gewinne auf Ebene des
Treugebers. Die durch das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefiihrte Stabilitdtsabgabe
(,Bankensteuer®), zuletzt erhéht im Rahmen des Abgabendnderungsgesetzes 2014 (BGBI | Nr.
13/2014) sowie jede zukunftige Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der
steuerlichen Verwaltungspraxis hinsichtlich der Gewinnbesteuerung kann die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Provisionsertrage aus dem Bankgeschaft in Zukunft stagnieren oder fallen
(Abhéngigkeit vom Provisionsgeschift)

Die aus dem Bankgeschéaft des Treugebers resultierenden Provisionsertrage haben in den letzten
Jahren wesentlich zu den gesamten Betriebsertragen beigetragen. Sollten die Provisionsertrage
aus dem Bankgeschéft des Treugebers in Zukunft stagnieren oder sogar fallen, kann sich daraus
ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers
ergeben.

Risiko, dass es zu einem erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage kommt, wenn der Treugeber in Zukunft keinen Jahrestiiberschuss erzielt

Das Ergebnis des Treugebers betragt per 31.12.2015 TEUR 121.146 (vor Steuern). Aus heutiger
Sicht ist unsicher, ob der Treugeber auch zukilnftig einen Jahresiiberschuss erzielen wird. Wenn
der Treugeber in Zukunft keinen Jahresiiberschuss erzielt, kann es zu einem erheblich
nachteiligen Effekt auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers kommen.

Risiko, dass sich der Zugang zu Refinanzierungsméglichkeiten gegenluber der
Vergangenheit oder den Planungen einschrankt oder verteuert (Risiken aufgrund der
Abhéangigkeit von Refinanzierungsmaglichkeiten)

Der Geschéaftsverlauf des Treugebers héngt vom Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsmoglichkeiten ab. Der Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich
gegeniber der Vergangenheit oder den Planungen der Bank einschranken oder verteuern, unter
anderem aufgrund einer Anderung der Zinssatze, eines Schlagendwerden von Reputationsrisiken,
Ansteigen der Liquididtspramien sowie Verknappungen an Geld- und Kapitalméarkten. Ungtinstige
Refinanzierungsmaoglichkeiten kénnen sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiko  aufgrund intensiven  Wettbewerbs bzw einer sich  verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Der Treugeber ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Universalbankgeschaft im
Bundesland Vorarlberg, sowie in Deutschland, der Schweiz und Italien. Der Treugeber ist vor allem
in einem schwierigen wirtschaftlichen Heimatmarkt (Vorarlberg) tatig, da intensiver Wettbewerb mit
anderen Banken besteht. Ausgehend von den drei Standorten in Wien, Graz und Wels wird der
ostosterreichische Markt bearbeitet. Eine sich verschéarfende Wettbewerbssituation kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers erheblich nachteilig beeinflussen.
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Risiko, dass die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften auf Grund ungunstiger
Marktverhéltnisse oder unginstiger wirtschaftlicher Bedingungen sinken (Risiko aus
Handelsgeschéften)

Die Erlose des Treugebers aus Handelsgeschaften (Zinshandel, Devisenhandel und
Wertpapierhandel) kdnnen auf Grund ungunstiger Marktverhéltnisse oder unginstiger
wirtschaftlicher Bedingungen sinken. Dies kann eine Verschlechterung der Vermégens- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass Vertragspartner ihre Verpflichtungen aus  Geschaften nicht
vereinbarungsgemal erfillen (Kontrahentenrisiko)

Der Treugeber ist bei seinen Geschaften dem Risiko ausgesetzt, dass Vertragspartner
(,Kontrahenten®, insbesondere andere Banken und Finanzinstitute) ihre Verpflichtungen aus den
Geschaften nicht vereinbarungsgemal erfillen. Dies kann eine wesentliche Verschlechterung der
Vermoégens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiken aufgrund der Anderung der geltenden rechtlichen und regulatorischen
Rahmenbedingungen

Der Treugeber ist in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und Italien tatig. Die Geschéftstatigkeit
des Treugebers unterliegt den in Osterreich anwendbaren Gesetzen und den anwendbaren
Gesetzen in den Landern, in denen der Treugeber auRerhalb Osterreichs tatig ist. Weiters
unterliegt der Treugeber in Osterreich der Aufsicht der FMA sowie der Aufsicht der jeweiligen
Aufsichtsbehorden, in den Landern in denen der Treugeber tétig ist. Eine Anderung der geltenden
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen kann sich negativ auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Treugebers auswirken.

Risiken aufgrund von Basel Ill und Single Resolution Mechanism

Am 26. Juni 2013 wurde vom Europdischen Gesetzgeber die Richtlinie 2013/36/EU uber
Eigenmittelanforderungen (CRD 1V) fir die Umsetzung von Basel Ill, sowie die sofort anwendbare
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR) erlassen. Diese gilt, abgesehen von einzelnen Ausnahmen,
seit 1. Janner 2014. Die Vorgaben der CRD IV wurden mit der Novelle BGBI | 184/2013 in den
Rechtsbestand integriert. Besonders das Bankwesengesetz ist mit Wirkung zum 1. J&nner 2014
von der Novelle betroffen. Die in der Novelle vorgesehenen regulatorischen Rahmenbedingungen
sollen schrittweise bis zum Jahr 2018 umgesetzt werden. Hierbei kann es wiederum zu
Anderungen und Anpassungen des Regelungsrahmens innerhalb der Umsetzungsphase kommen.

Die CRR umfasst hinsichtlich der Eigenmittel zwei Kategorien: die Kategorie des Tier 1, welches
zur Verlusttragung bereits im going concern dient, sowie eine im Allgemeinen (bliche Kategorie
des Tier 2, welches als ,gone concern® Kapital dient.

Grundsatzlich sollte die Uberwiegende Form von Eigenmitteln als ,Common Equity Tier 1%, dem so
genannten ,harten Kernkapital“ gebildet werden. Diesem Kapital werden das eingezahlte Kapital,
die offenen Rucklagen sowie der Fonds fur allgemeine Bankrisiken hinzugerechnet.

Als Additional Tier 1 Eigenmittel sind Wertpapiere laut CRR nur dann geeignet, wenn sie
Bestimmungen enthalten, welche bei Eintreten bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung des
Kapitalbetrages oder eine Umwandlung in Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) vorsehen. Es kann zudem der Fall eintreten, dass von dem Treugeber ausgegebene
Instrumente aufgrund bestimmter Ereignisse nicht mehr in gleicher Weise als Eigenmittel angefuhrt
werden konnen. Fur solche Instrumente enthdlt die CRR Bestimmungen zum Bestandsschutz,
wobei die Anrechenbarkeit wahrend einer Ubergangsphase, innerhalb festgelegter Grenzen,
vorgesehen wird.

Um einen erfolgreichen Fortbestand des Geschaftes zu sichern ist ein effektives
Kapitalmanagement des Treugebers von wesentlicher Bedeutung. Jegliche Anderungen, die es
dem Treugeber erschweren, seine Bilanz und Eigenkapitalausstattung aktiv zu managen oder
Finanzierungsquellen zu erschliel3en, kdnnen einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Bilanz
und Eigenkapitalausstattung des Treugebers haben.
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Ein VerstoR gegen die, die Eigenkapitalausstattung betreffenden Vorschriften, und andere
aufsichtsrechtliche Kennzahlen, kann zu behoérdlichen Sanktionen fihren, was wiederum zu einem
Anstieg der operativen Kosten oder einem etwaigen Reputationsverlust fiihren kann.

Am 30.07.2014 wurde die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - ,SRM*)
(,.SRM-Verordnung®), die den einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism
-,SSM¥) erganzt, verdffentlicht. Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus sind zwei
Rechtsakte - die SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine
zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte spezifischen Aspekte des einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - ,SRF“). Die SRM-Verordnung stitzt sich auf das in
der BRRD enthaltene Rahmen fur Bankenabwicklungen und sieht unter anderem die Errichtung
eines einheitlichen Abwicklungsfonds vor, der eine Zielgrofie von EUR 55 Mrd. hat und sich am
Markt refinanzieren kann. Wahrend des Zeitraums von acht Jahren soll der Abwicklungsfonds
nationale Kompartimente fur die einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten umfassen. Die
Mittelausstattung soll Gber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden,
beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Weiters sieht die Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April
2014 uber Einlagensicherungssysteme (,Einlagensicherungs-RL") vor, dass die Mitgliedstaaten die
Errichtung von Einlagensicherungssystemen vorsehen mussen, die sich aus Beitragen ihrer
Mitglieder finanzieren sollen. Kreditinstitute wie der Treugeber, die von ihren Kunden Einlagen
entgegennehmen, muissen  Mitglieder von  Einlagensicherungssystemen sein. Die
Einlagensicherungs-RL  wurde in  Osterreich durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG) in nationales Recht umgesetzt. Danach ist der Treugeber
zu risikobasierten Beitragszahlungen zu Einlagensicherungssystemen verpflichtet.

Die Einrichtung des SRF und der Einlagensicherungssysteme wird zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen des Treugebers fihren und kann somit eine wesentliche Verschlechterung der
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass sich qualifizierte Fuhrungskréafte in Schlisselpositionen in Zukunft vom
Treugeber trennen (Abhangigkeit von qualifizierten Flihrungskraften)

Der Geschéftsverlauf des Treugebers hangt in hohem MaRe von qualifizierten Fuhrungskraften
und Mitarbeitern ab, die beim Treugeber zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschaftigt
sind. Es kann jedoch sein, dass sich Fuhrungskrafte und Mitarbeiter in Schliisselpositionen in
Zukunft vom Treugeber trennen werden. Der Verlust einer oder mehrerer dieser Fihrungskrafte
und Mitarbeiter kann einen erheblich nachteiligen Effekt auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko, dass die Eigenmittelquote fur ein unabsehbares Ereignis nicht ausreichend ist

Der Treugeber verfugt im Konzern Uber eine Eigenmittelquote von 14,87% per 31.12.2015
(konsolidierte Eigenmittelquote gem. Art 92 (2) ¢ CRR). Es ist aus heutiger Sicht unsicher, ob
diese Quote fur ein aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis ausreichend ist.

Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen (Kredit-,
Ausfallsrisiko)

Das Risiko, dass Kunden vertragliche Zahlungsverpflichtungen nicht erfullen, trifft den Treugeber
aus Geschaften mit Privatkunden, Kommerzkunden, anderen Banken, Finanzinstitutionen und
souveranen Schuldnern (Staaten). Besondere Aufmerksamkeit in diesem Zusammenhang ist
Krediten mit Fremdwahrungsrisiko (Kredit lautet auf eine andere Wahrung als die Einkinfte des
Kunden zur Kreditbedienung) und endfalligen Krediten mit Tilgungstragern beizumessen, da hier
Wechselkursschwankungen und/oder negative Marktwertschwankungen bei den Tilgungstragern
eine Anspannung bei den Kreditriickzahlungsmaoglichkeiten des Kreditnehmers zusétzlich
verursachen kénnen.

Das Ausmal uneinbringlicher Kredite sowie erforderliche Wertberichtigungen konnen die
Geschéftsergebnisse des Treugebers erheblich negativ beeinflussen und zu zusatzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelunterlegung fuhren.
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Risiko, dass Sicherheitenwerte Wertschwankungen ausgesetzt sind (Risiko der
Werthaltigkeit von Sicherheiten)

Der Treugeber nimmt zur Besicherung von Forderungen Sicherheiten herein. Im Falle einer
Zahlungsunfahigkeit und Falligstellung einer Forderung tragt der Treugeber das Risiko, ob bei
Verwertung die Sicherheit den angesetzten Sicherheitenwert erzielen kann.

Risiko, dass sich wungunstige Marktverhaltnisse oder ungunstige wirtschaftliche
Bedingungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Ungulnstige Marktverhaltnisse oder unguinstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnen sich negativ
auf die vom Treugeber gehaltenen Beteiligungen auswirken und zum Beispiel zu
VeraulRerungsverlusten, Dividendenausfall oder Teilwertabschreibungen fuhren. Dies kann eine
wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge
haben.

Risiko, dass der Treugeber wegen unterschiedlicher Fristigkeit von Forderungen und
Verbindlichkeiten der Bank, seine gegenwartigen und zuktnftigen Zahlungsverpflichtungen
nicht vollstandig oder nicht zeitgerecht erfiillen kann (Risiko der ausreichenden
Liquiditatsbereitstellung)

Das Liquiditatsrisiko begrindet sich durch Inkongruenzen von Zahlungseingangen und -
ausgangen. Werden Zahlungsausgéange in der Regel friiher als Zahlungseingange erwartet, muss
fur diese Zahlungsausgéange Liquiditat beschafft werden. Hier besteht das Risiko darin, dass dies
nicht oder nur zu hohen Kosten mdglich ist. Weitere Auspragungen des Liquiditatsrisikos sind,
dass Zahlungseingdnge erst verspatet erfolgen (Terminrisiko) beziehungsweise dass es zu
unerwartet hohen Abflissen kommt (Abrufrisiko).

Die Verwirklichung des Liquiditatsrisikos kann erheblich negative Auswirkungen auf die Geschéfts-
, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Risiko von Verlusten auf Grund von erheblichen Veranderungen der Wechselkurse
(Wahrungsrisiko)

An freien Devisenmarkten unterliegen die Wechselkurse Veré&nderungen, die erheblich sein
kénnen. Die aus solchen Devisenkursanderungen resultierende Gefahr von Verlusten wird als
Wahrungsrisiko bezeichnet. Unter anderem kdénnen daher Wertschwankungen zwischen dem Euro
und Wahrungen au3erhalb der Eurozone, in denen der Treugeber tatig ist, das Ergebnis und den
Cash Flow des Treugebers nachteilig beeinflussen.

Risiko des Zahlungsausfalles bedingt durch hoheitliche MalBhahmen eines Staates sowie
des Ausfalls von staatlichen Schuldnern (Landerrisiko)

Der Treugeber ist unter anderem durch Nostroveranlagungen in Papieren auslandischer
Kreditinstitute einem Landerrisiko ausgesetzt, welches sich auf die Geschéaftsergebnisse des
Treugebers auswirken kann. Ein Zahlungsausfall durch hoheitliche Malinhahmen eines Staates
und/oder ein Ausfall von staatlichen Schuldnern kdnnen die Geschéaftsergebnisse des Treugebers
negativ beeinflussen.

Risiko, dass sich der Wert des gehaltenen Anteils an Immobilien verringert bzw sich das
Gewinn- und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert
(Immobilienrisiko)

Der Treugeber unterliegt einerseits dem Risiko, dass sich der Wert des vom Treugeber gehaltenen
Anteils an Immobilien verringert (Preisanderungsrisiko) und andererseits, dass sich das Gewinn-
und Verlustergebnis aus dem Immobiliengeschaft negativ verandert. Dies kann eine wesentliche
Verschlechterung der Vermdgens- und Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass sich durch die Schadigung des Unternehmensrufes negative Auswirkungen
auf die Finanz- und Vermégenslage, die zukinftige Entwicklung sowie die Ertragslage
(Opportunitatskosten) des Treugebers ergeben (Reputationsrisiko)

Eine Rufschadigung kann durch Anspruchsgruppen des Treugebers wie Kunden,
Fremdkapitalgeber, Mitarbeiter, Geschaftspartner oder durch das gesellschaftliche Umfeld
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erfolgen. Eine Rufschadigung kann eine wesentliche Verschlechterung der Vermdgens- und
Finanzergebnisse des Treugebers zur Folge haben.

Risiko, dass mogliche Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Kla-
gen negative Auswirkungen auf die Geschéfts-. Finanz- und Ertragslage des Treugebers
haben kdnnen

Allgemein besteht aufgrund der Natur seiner Geschaftstatigkeit fur den Treugeber das Risiko von
Rechtsstreitigkeiten mit Kunden, Aktionaren, Mitbewerbern sowie Klagen durch Private und Un-
tersuchungen von Kartell- und/oder @hnlichen Behorden, Verwaltungsverfahren, Steuerstreitigkei-
ten und/oder regulatorische MalRBhahmen. Der Ausgang von Rechtsstreitigkeiten oder Verfahren
vor Verwaltungs- oder Regulierungsbehdrden ist schwer zu beurteilen bzw. vorherzusehen. Kla-
gen von Privatpersonen, Regulierungsbehdrden, Aufsichtsbehodrden gegen den Treugeber kdnnen
zu hohen Geldstrafen oder Rickzahlungen fuhren, die sich negativ auf die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage des Treugebers auswirken kénnen. Zusatzlich kénnen hohe Kosten zur Abwendung
solcher Rechtsstreitigkeiten entstehen. Weiters kann dadurch das Ansehen des Treugebers
geschadigt werden unabhangig davon, ob die Vorwurfe den Tatsachen entsprechen oder nicht.

3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung gegentber
sonstigen Glaubigern

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt
den Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegeniiber sonstigen Glaubigern der
Emittentin zu. Allfallige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben
in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegentber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Boérse
zugelassen  werden, oder, dass die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Die  Emittentin  kann einen  Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder
Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener Borse stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die
Wiener Borse einem allfalligen Antrag stattgeben wird. In diesem Fall und wenn die Emittentin
keinen Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung stellt sind Anleger dem Risiko ausgesetzt, dass,
mit Ausnahme des aulB3erbdrslichen Handels (OTC — Over the Counter), kein Markt besteht, an
dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.

Auch  wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung bzw. Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder
Multilateralen Handelssystem (MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, kann nicht garantiert
werden, dass der zuklnftige Borsekurs der Wandelschuldverschreibungen nicht unter ihrem
Nominale liegen wird. Negative Auswirkungen auf den Borsekurs kdnnen insbesondere durch eine
Verschlechterung der Geschafte der Emittentin, eine Verschlechterung des Geschéftszweigs der
Emittentin oder der Gesamtwirtschaft, eine Erh6hung des Zinsniveaus und einen generellen
Abschwung am Kapitalmarkt ausgelost werden. Wahrend der letzten Jahre haben wesentliche
Schwankungen bei Bérsekursen und Handelsvolumen an den Wertpapiermarkten stattgefunden.
Derartige Schwankungen kdnnen nachteilige Auswirkungen fiir Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es
zu verzerrter Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldver-
schreibungen kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen
Faktoren, wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation
beeinflusst. Der Handel von Wandelschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung bzw.
Einbeziehung zum Handel im Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Multilateralen
Handelssystem (MTF) der Wiener Borse - Uber die Bérse, aber auch direkt Uber ein Kreditinstitut
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(OTC - Over the Counter) erfolgen, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider
Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen
Sekundarmarkt fur die Wandelschuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein
liquider Sekundarmarkt, sofern er entsteht, fortbestehen wird. Aul3erdem kann es bei einem
teilweisen Rickkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung
des Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die
wahrend der Laufzeit der Anleihe Wandelschuldverschreibungen verkaufen mochten, kann
aufgrund einer moglichen geringen Liquiditat der Anleihe nicht gewahrleistet werden, dass die
Wandelschuldverschreibungen zu einem aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis
verkauft werden kénnen. In einem illiquiden Markt ist es einem Investor unter Umsténden nicht
moglich, Wandelschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen.
Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Wandelschuldverschreibungen zu
emittieren. Die Emittentin kann dariber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen. Weitere
Fremdfinanzierungen konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Wandelschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der
Wandelschuldverschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann
erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben. Die Emittentin trifft keine Pflicht,
Anleiheglaubiger tber derartige Geschéfte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu
geeignet sind, den Marktpreis bzw. Kurs der Wandelschuldverschreibungen zu beeinflussen.
Anleiheglaubiger sollten sich stets selbst Uber die Entwicklung des Marktpreises bzw. des Kurses
der Wandelschuldverschreibungen informieren.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fuhren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen fallt

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursé&nderungen. Steigende Zinsen fiuihren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit
von festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursanderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen  Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise. Anleiheglaubiger, die
festverzinsliche Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit verauf3ern méchten, sind
somit dem Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhéngig von einem
Referenzzinssatz (zB EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird,
darf nicht von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen
werden. Die Kursentwicklung héngt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden
Referenzzinssatzes bzw. Indizes und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest-
und/oder Hochstzinssatzen und von gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten Hochstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur
den vereinbarten HoOchstzinssatz und partizipieren somit nicht an dariber hinausgehenden
Steigerungen des Referenzzinssatzes.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen
kann zu einer verzerrten Preishildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fiihren

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Borse zum Handel zugelassen werden,
ist die FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine
solche Handelsaussetzung von der Wiener Bérse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA
im Interesse eines ordnungsgeman funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MaBhahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Borse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfigen. Jede

55



Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die
Anleger haben. Jede Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fihrt dazu, dass
Anleger Uber keinen Geregelten Markt fur die Wandelschuldverschreibungen verfligen. In diesem
Fall fehlt Anleiheglaubigern die Mdoglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen tber die Borse zu
verauRern, und sie missen sich nach anderen VerauRerungsmdaglichkeiten umsehen. Dies kann
mit einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein Uber die Bérse gebildeter
Referenzkurs, zu dem Geschafte mit den Wandelschuldverschreibungen getétigt werden konnen.

Risiko, dass sich die Kreditwiurdigkeit der Emittentin wahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen verschlechtert (Bonitatsrisiko)

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten der
Wandelschuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Bonitat der Emittentin, kann dies zu einem
geringeren Kurswert der Wandelschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei
Anlegern fihren, die Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Anleihe veraul3ern.

Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Wandelschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fir
Anleiheglaubiger, die Gber ein Erwerbseinkommen oder Vermégen in einer anderen Wahrung als
Euro verfligen oder die Ertrage aus der Investition in die Wandelschuldverschreibungen nicht in
Euro benétigen, ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die
Rendite der Wandelschuldverschreibungen verringern kdnnen.

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des
Ruckzahlungsanspruchs. Die reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn
die auf die Wandelschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die
Inflationsrate. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung méglicher Ertrdge aus
den Wandelschuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen bzw. sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern (Steuerliche Risiken)

Bezlglich des Fortbestehens der steuerlichen Situation des Anlegers zum Zeitpunkt dieses
Prospekts kann aus heutiger Sicht keine Prognose abgegeben werden. Insbesondere kdnnen
einerseits die Steuervorteile wegfallen, welche sich nach dem Bundesgesetz Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der Zinsen von der
Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Andererseits konnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger &ndern, mitunter sogar
rickwirkend. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der
VerdufRerung von Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich mit der derzeitigen 27,5%-igen
Kapitalertragsteuer unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden. Die Emittentin rat allen
Anlegern, hinsichtlich der  steuerlichen  Auswirkungen einer  Anlage in die
Wandelschuldverschreibungen ihre eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Anleger sind dem Risiko einer Anderung des Credit Spreads (Zinsaufschlag) der Emittentin
ausgesetzt (Credit Spread-Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den eine Emittentin ihren Glaubigern zur
Abgeltung des (bernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads werden als
Aufschlage auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten und verkauft.
Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zahlen unter anderem die Bonitat der
Emittentin, die  Wahrscheinlichkeit  eines Zahlungsaustfalls, die Recovery Rate
(Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen sowie
Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich
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bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau und
die allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen koénnen ebenfalls einen negativen Einfluss
entfalten. Fur Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den
Marktpreis der Wandelschuldverschreibungen sinken lassen wirde.

Risiko, dass Transaktionskosten und Spesen die Rendite der
Wandelschuldverschreibungen erheblich verringern

Kauf, Verwahrung und Verkauf der Wandelschuldverschreibungen kénnen Provisionen, Gebuhren
und andere Transaktionskosten auslosen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren und
insbesondere bei kleinen Auftragswerten Uberdurchschnittlich hoch sein kénnen. Durch die
Kostenbelastung konnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger werden
aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Wandelschuldverschreibungen tber die konkrete
Kostenbelastung zu informieren.

Im Falle einer vorzeitigen Verauf3erung besteht fir Anleiheglaubiger das Risiko, eine
niedrigere als erwartete Rendite zu erzielen und Kkeine entsprechenden
Wiederveranlagungsmoglichkeiten zu finden

Im Fall der VerauBerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der
Anleiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Maoglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie
die Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen
Wiederveranlagung besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich
nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. In diesem Falle einer
Kiindigung durch die Emittentin unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko, dass der Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zurtuckgefuhrt werden konnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger
samtliche Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen zu erwerben, sollte
sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen
Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich dartiber im Klaren
sein, ob die Wandelschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die
Entscheidung zur Veranlagung in die Wandelschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann
dies zu einem Verlust und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten
Kapitals fuhren. Wird der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die
Hohe des mdglichen Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz
des Anleiheglaubigers fuhren. Laufende Zahlungen auf die Wandelschuldverschreibungen kénnen
niedriger sein als die unter einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen.
Anleiheglaubiger kdonnen sich daher nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt
Zinsen) mit Ertrdgen aus Wandelschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlds der
Wandelschuldverschreibungen  rickgefuhrt werden konnen. Wird der Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder fallt der Kurs der Wandelschuldverschreibungen
erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zuriickzahlen und daraus tber den Wertverlust der
Anlage hinaus zusatzliche finanzielle Nachteile erleiden.

Risiko, dass es im Insolvenzfall der Emittentin aufgrund des Mangels einer bestehenden
Einlagensicherung fur die Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust kommen
kann
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Forderungen der Anleihegldubiger aus den Wandelschuldverschreibungen gegen die Emittentin
sind nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher
dem Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfullt.
Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fuhren.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -
rechte an der Sammelurkunde zu. Anleiheglaubiger sind hinsichtlich der Ubertragung von
Wandelschuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhangig.
Solange die Wandelschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die
Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Wandelschuldverschreibungen durch
Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die
Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift fir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.
Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der
geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Wandelschuldverschreibungen. Anleiheglaubiger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom
Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen abhangig.

Risiko, dass es infolge operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder
zu verspateten Orderausfihrungen kommt (Operationelles Risiko)

Im Zusammenhang mit gegenstandlicher Wandelschuldverschreibung kann es infolge
operationeller Risiken zum Verzug und Ausfall von Zahlungen oder zu verspateten
Orderausfihrungen kommen. Unter dem operationellen Risiko wird das Risiko nachteiliger Effekte
durch menschliches Versagen, fehlerhafte Managementprozesse, Natur- und sonstige
Katastrophen, Technologieversagen und Anderungen im externen Umfeld (Event Risk)
verstanden; als Beispiele seien genannt: Ausfalle von IT-Systemen, Sachschaden,
Fehlverarbeitungen oder Betrugsfalle.

Risiko, dass ein bedeutender Kursriickgang eintritt, obwohl sich die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig ver&ndert haben
(Irrationale Faktoren)

Grundsatzlich gibt es klassische Methoden (z.B. die Fundamentalanalyse oder technische
Analyse), die Investoren bei ihren Investmententscheidungen helfen sollen. Oft wirken auf die
allgemeine Entwicklung der Kurse an der BoOrse aber irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen oder Gerichte ein, die fundierte Analysen und Vorhersagen nutzlos machen und einen
bedeutenden Kursriickgang verursachen kénnen, obwohl sich etwa die Ertragslage oder die
Zukunftsaussichten der betroffenen Unternehmen nicht nachteilig verandert haben. Es besteht das
Risiko, dass solche irrationalen Faktoren zu einem Kursverlust der Wandelschuldverschreibung
und einer Schmalerung des Ertrages fuhren, obwohl sowohl Emittent als auch Treugeber sinnvoll
wirtschaften.

Risiko, dass Anleiheglaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Am 12.06.2014 hat das Europaische Parlament und der Rat der Europaischen Union die ,Bank
Recovery and Resolution Directive“ (Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates der Europaischen Union vom 15.05.2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr.
1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012) (,BRRD*) verdffentlicht. Die BRRD legt einen Rahmen fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des
Europaischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte
Vereinbarungen und MaRRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeiten des
Kreditinstituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die
Bestimmungen der BRRD gestatten der zustdndigen nationalen Behdrde unter anderem, den

58



Nennwert bzw. ausstehenden Restbetrag von berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (dh allen
Verbindlichkeiten eines Instituts mit definierten Ausnahmen, wie zB gesicherte Einlagen oder
besicherte Verbindlichkeiten) eines Instituts ganz oder teilweise herabzusetzen oder in
Eigentumstitel (insb Aktien) umzuwandeln (auf Basis des Instruments der Glaubigerbeteiligung
(auch als ,Bail-in Tool* bezeichnet)).

Die Mitgliedsstaaten der Europdaischen Union waren verpflichtet, ihre einschlagigen nationalen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften bis 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. In Umsetzung der
BRRD trat in Osterreich am 01.01.2015 das Bundesgesetz lber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG) in Kraft. Dieses Gesetz setzt die
Bestimmungen der BRRD, einschlief3lich des oben erwahnten Bail-in Tools, um. Auf die Emittentin
sind diese Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer eingeschrankten
Bankkonzession kein ,Institut im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das BaSAG jedoch
anwendbar. Wie in den Anleihebedingungen festgelegt, haftet aufgrund einer besonderen
zivilrechtlichen Vereinbarung fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals der
Wandelschuldverschreibungen lediglich der Treugeber, nicht jedoch die Emittentin. Diese
Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen den Treugeber sind berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die — wie oben beschrieben — auf Basis des sogenannten
Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden
kénnen. Es ist daher moglich, dass die aufsichtsbehordlichen Befugnisse unter dem BaSAG so
eingesetzt werden, dass die Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maR3geblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in
die Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals fiihren.

Anleiheglaubiger kbnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen

Das Kuratorengesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geandert durch BGBI 1991/10) und das Kurator-
energanzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt geéndert durch BGBI 1929/222) sehen in
verschiedenen Fallen, wie zB in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren,
welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger
ihre Anspriiche aus den Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv
durch einen vom zustandigen Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der
Wandelschuldverschreibungen ausiiben kénnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund
des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen
Person dadurch verzdgert wirden.

Der Erwerb der Wandelschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstolien

Die Emittentin ist nicht fur die Gesetzmafiigkeit eines Erwerbs von Wandelschuldverschreibungen
durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht
anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland
des Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger durfen sich bei der Ermittlung der
GesetzmalRigkeit eines Erwerbs der Wandelschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin
verlassen.

Zusétzliche Risiken aufgrund geringer Anlegerkenntnisse sowie Komplexitat bei
Derivativen Wandelschuldverschreibungen

Nachfolgende Ausfiihrungen weisen lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb von
Derivativen Wandelschuldverschreibungen verbunden sind, und erheben keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in jedem Einzelfall unerlassliche Beratung durch die
Hausbank sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
Derivative Wandelschuldverschreibungen beurteilen zu kénnen. Eine Anlageentscheidung sollte
nicht allein aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Risikohinweise geféllt werden, da diese
Informationen eine auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhdltnisse des
jeweiligen Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kdénnen.
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Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist fiir Anleger mit geringen Kenntnissen
im Finanzbereich nicht geeignet. Anleger sollten abwéagen, ob eine Anlage in Derivative
Wandelschuldverschreibungen vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umstéande flr sie geeignet
ist. Eine Investition in Derivative Wandelschuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen Emission. Anleger sollten Erfahrung mit der Anlage in die den
Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte haben und die damit
verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in konventionelle fest- oder
variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen nicht auftreten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, konnen
Anleger, die in Derivative Wandelschuldverschreibungen investieren, ihr eingesetztes Kapital
sowie die aufgewendeten Transaktionskosten ganz oder teilweise verlieren.

- Bei einem Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden Basiswerte
kénnen wesentliche Anderungen eintreten, sei es aufgrund der Zusammensetzung des
Basiswerts oder aufgrund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.

- Der Zinssatz Derivativer Wandelschuldverschreibungen ist unter Umstéanden niedriger als
bei konventionellen Wandelschuldverschreibungen, die zur selben Zeit von der Emittentin
begeben werden.

- Die Risiken einer Anlage in Derivative Wandelschuldverschreibungen umfassen sowohl
Risiken der zu Grunde liegenden Basiswerte als auch Risiken, die nur fir die
Wandelschuldverschreibungen selbst gelten.

- Der Wert (Kurs) der Derivativen Wandelschuldverschreibungen am Sekundarmarkt ist
einem héheren Risikoniveau ausgesetzt als der Wert anderer
Wandelschuldverschreibungen.

- Folgende Faktoren wirken sich unabhéangig von der Bonitdt der Emittentin auf einen
etwaigen Sekundarmarkt fir die Derivativen Wandelschuldverschreibungen aus, das sind
beispielsweise:

o die Wertentwicklung des jeweiligen zu Grunde liegenden Basiswertes, die von einer
Reihe zusammenhangender Faktoren abhéangt, darunter volkswirtschaftliche,
finanzwirtschaftliche und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine
Kontrolle hat;

o die historische und erwartete Schwankungsbreite der Kurse des jeweiligen zu
Grunde liegenden Basiswertes (,Volatilitat®);

o die Restlaufzeit der Wandelschuldverschreibungen;
o der ausstehende Betrag der Wandelschuldverschreibungen;
o das Marktzinsniveau;

o die eingeschrankte Liquiditat des Sekundarmarktes, die gegebenenfalls trotz
Bdrsenotierung der Wandelschuldverschreibungen dazu fihrt, dass die Titel vor
Laufzeitende nicht oder nur zu erheblichen Kursabschldgen verkauft werden
kénnen, wobei die Emittentin in der Regel als alleinige Kauferin nicht ausgelaufener
Wandelschuldverschreibungen in Frage kommit.

Im Gegensatz zu anderen Wandelschuldverschreibungen orientiert sich die Kursbildung
Derivativer Wandelschuldverschreibungen nicht ausschlieRlich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage. Die Emittentin stellt im Sekundarmarkt unter gewdhnlichen Marktbedingungen (wenn
keine Marktstérungen wie z.B. die Aussetzung oder Einschrankung des Handels eines oder
mehrerer Basiswerte vorliegen, oder z.B. der Fall eintritt, wenn der Basiswert aus einem Index
besteht, dass eine Aussetzung oder Einschrdnkung an der Referenzbérse nach Auffassung der
Berechnungsstelle die Berechnung des betreffenden Basiswertes wesentlich beeinflusst)
eigenstdndig An- und Verkaufskurse fir die Wandelschuldverschreibungen. Diese
Preisberechnung wird von der Emittentin auf der Basis von im Markt tblichen Preisberechnungen
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vorgenommen, wobei der Wert der Wandelschuldverschreibungen grundsétzlich aufgrund des
Wertes des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale (wie u.a.
Kindigungsrechte, Rickzahlung zum Nominale zum Laufzeitende) ermittelt wird.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaflig An- und
Verkaufskurse fur Derivative Wandelschuldverschreibungen einer Emission stellen wird.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse. Investoren kdnnen daher nicht darauf vertrauen, dass sie die
Wandelschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem
bestimmten Kurs veraul3ern konnen. Insbesondere konnen die gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise fir die Derivativen Wandelschuldverschreibungen einer Emission von den anderen
Wertpapierhandlern fur die Derivaten Wandelschuldverschreibungen eventuell gestellten Preisen
abweichen.

Die historische Entwicklung des Derivativen Wandelschuldverschreibungen zu Grunde liegenden
Basiswertes sollte nicht als ausschlaggebend fir die kinftige Entwicklung des zu Grunde
liegenden Basiswertes wéhrend der Laufzeit von Derivativen Wandelschuldverschreibungen
angesehen werden.

Die Emittentin ist im Rahmen der  gesetzlichen Mdglichkeiten berechtigt,
Wandelschuldverschreibungen fir eigene oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen
und weitere Wandelschuldverschreibungen zu begeben. Der Treugeber wird zudem taglich an den
Osterreichischen und an den internationalen Wertpapier- und Devisenmarkten téatig. Er kann daher
fur eigene Rechnung oder fur Kundenrechnung Geschafte abschliel3en, an denen Anlagewerte,
die als Basiswerte fur Derivative Wandelschuldverschreibungen dienen, direkt oder indirekt
beteiligt sind, und er kann in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als wenn die
Derivativen Wandelschuldverschreibungen nicht ausgegeben worden wéren.

Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen Geschéfte abschlieBen kénnen, durch die sie ihre anfanglichen
Risiken ausschliel3en oder einschrénken kdnnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den
jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kénnen solche Geschéfte nur zu
einem unglnstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir die Inhaber der Derivativen
Wandelschuldverschreibungen ein entsprechender Verlust entsteht.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei Derivativen Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten
abhangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert
Derivativer Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen
Risiken durch die Wertentwicklung des maRgeblichen Basiswerts fir die Berechnung eines
variablen Zinssatzes bestimmt. Basiswerte kénnen sein:Referenzzinssatze: Ein Zinssatz ist ein
prozentualer Betrag, mit dem aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B.
EURIBOR, LIBOR, EUR-Swap-Satz). Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von
Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Index: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im
Vergleich zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) sichtbar gemacht werden
kénnen. Indizes werden von verschiedensten Institutionen und Marktteilnehmern am Kapitalmarkt
(u.a. Borsen, Banken, Finanzinstitute) errechnet und verdffentlicht. Sie kodnnen die
verschiedensten Instrumente (Aktien, Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.),
Markte und Branchen abbilden. Damit bilden Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets
nach der im Index vorgenommenen Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Risiko aufgrund der Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin zu wandeln, sollte sich — unter Beriicksichtigung des mdoglichen Totalverlustes des
eingezahlten Kapitals — an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen, den Anlageerwartungen
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und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleiheglaubiger sollen
sich darlber im Klaren sein, ob die Partizipationsrechte ihre Bedurfnisse abdecken. Wenn
Anleiheglaubiger die Partizipationsrechte, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung
nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschétzen kdnnen, sollten sie
fachkundige  Beratung einholen und erst danach (Uber eine Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte entscheiden. Anleiheglaubiger sollen sich
daruber im Klaren sein, dass eine Investition in Partizipationsrechte durch Wandlung der
Wandelschuldverschreibungen zu einem Totalverlust des Kapitals und zum ganzlichen oder
teilweisen Ausfall der erwarteten Ertrage fihren kann.

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger Gewinn ist der
Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder
Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berucksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschittungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kunftigen Ertragslage der Emittentin ab. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber kinftige
Gewinne ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflosung von Ricklagen verpflichtet, um
sicherzustellen, dass es zu einem fiur die Verzinsung auf die Partizipationsrechte ausreichenden
ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein ausreichender Jahresiiberschuss
vorhanden sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschlieRen, diesen ganz oder teilweise
den Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender ausschuttungsfahigen Gewinn
zur Verflgung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in besonderer Weise von der
kunftigen Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen des Vorstands der
Emittentin Gber die Ricklagenbewegungen abhéngig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschliel3en, die eine gegeniber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten
hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte
Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfligbaren Gewinn
(worunter ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit
allenfalls die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmalern. Dies kann dazu fihren,
dass die Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringflgigere Zinszahlungen erhalten, da
angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich
oben ,Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschuttungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden®).

Die Partizipationsrechte gewéahren kein Recht auf Vergitungsnachzahlung

Sofern der ausschuttungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht
ausreicht, um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-
Inhaber keine oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen
Partizipationsrechte; es besteht keine Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschéftsjahr nicht
befriedigte Anspriche der Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine
»Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der
Emittentin, erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht
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nachrangigen Verbindlichkeiten an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes
teil

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig
mit den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin
oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller Glaubiger aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten im gleichen Rang wie die Stammaktionéare der Emittentin an der
Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber
so lange keine Zahlungsanspriiche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden und selbst dann missen sie einen allenfalls
verbleibenden Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhaber gleichrangigen
Stammaktionaren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber missen daher mit dem Risiko rechnen, dass
sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekiindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet
nicht statt, ausgenommen sind Rickkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit
geltendem Recht. Da die Partizipationsrechte-Inhaber Uber keine Moglichkeit verfiigen, die
Ruckzahlung des veranlagten Kapitals zu verlangen, missen sie sich bewusst sein, dass sie die
finanziellen Risiken der Partizipationsrechte flr eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das
investierte Kapital nicht anderweitig einsetzen kénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht
das Risiko, fur eine unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und
an der Emittentin und ihrem ungewissen, moglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf
auf Dauer beteiligt zu sein. Falls darUber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fir die
Partizipationsrechte besteht, ist diese Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin
noch hoher. Daraus resultiert flr die Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko,
alternative Veranlagungen, die fir die Partizipationsrechte-lnhaber mdglicherweise glinstiger
waren, nicht tatigen zu kénnen, und das von ihnen eingesetzte Kapital, fir welche Zwecke auch
immer, nicht auf ihren Wunsch zurtick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil

Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen H6he am Verlust der Emittentin teil.
Wird daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die
Partizipationsrechte sinngemalf und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen das Risiko, dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle
Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die Partizipationsrechte sinngemaf teilnehmen. In diesem
Fall wirde sich das Nominale der Partizipationsrechte im selben Verhdltnis wie das
Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-Inhaber tragen daher das Risiko, dass im
Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale der Partizipationsrechte und damit
deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle der Einziehung wesentlich
verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der
Entscheidung zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu
angehalten, andere als ihre eigenen Interessen zu berlicksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der
Partizipationsrechte bei gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den
Partizipationsrechten resultierende Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt
werden konnen. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin, sofern dies gesetzlich zuldssig ist, die Partizipationsrechte zu einem fir die
Partizipationsrechte-Inhaber unglnstigen Zeitpunkt verringert oder zuriickzahlt. Ferner sind die
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Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der Verringerung oder
Ruckzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin

Die Partizipationsrechte gewéhren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin  und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der
Hauptversammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu aul3ern.
Partizipationsrechte-Inhabern steht kein Recht zu, Antrdge in der Hauptversammlung der
Emittentin zu stellen oder zu Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der
Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die
Bestellung des Vorstands und die Geschaftsfiihrung der Emittentin haben die Partizipationsrechte-
Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung des Jahresabschlusses und die
Gewinnverwendung. Insbesondere kénnen die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss auf die
Dividendenausschittung nehmen.
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[Il. EMITTENTENBESCHREIBUNG
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren
in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstralle 8,
Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern
kdnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriufer der Emittentin, die fur den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustandig waren
(einschlieBlich der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung):

ERNST & YOUNG Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

A-1220 Wien / Osterreich, Wagramer Strasse 19:

2015: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2014: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Wolfgang Tobisch
2013: vertreten durch Mag. Hans-Erich Sorli und Mag. Andrea Stippl

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H. ist ein Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden  Abschlussprafer wahrend des von den  historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder
haben sie ihr Mandat niedergelegt

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen
Wechsel des Abschlussprifers. Lediglich die fur den Abschlussprifer handelnden Personen
wechselten teilweise.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehenen
Jahresabschlisse sowie der ungeprifte Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016 und die
gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin sind in diesem
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Abschnitt unter Punkt 20. ,Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin® detailliert dargestellt.

Aufgrund der besonderen Struktur der Emittentin sind Kennzahlenvergleiche selbst innerhalb des
Bankensektors nur bedingt moglich, beziehungsweise nur in adaptierter Form aussagekraftig. Ein
wichtiger Faktor sind die anrechenbaren als auch die erforderlichen Eigenmittel gemal BWG, wie
im Punkt 10 dargestellt.

Mit 1.1.2014 ist das neue BWG, idF BGBI | Nr 184/2013 in Kraft getreten. Dies bewirkt fur die
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft unter anderem, dass sie unter 8 3 Abs 6 BWG féllt. Nach
dieser Bestimmung sind auf Kreditinstitute, die aufgrund ihrer Satzung ausschliefZlich
Schuldverschreibungen treuhandig fur Rechnung anderer Kreditinstitute ausgeben, wobei das
emittierende Kreditinstitut nur das Gestionsrisiko tragt, 8 1la Abs 2 und die 88 23 bis 24a BWG
nicht anzuwenden.

Um diesen Tatbestand erfilllen zu kénnen, hat die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft alle
Konzessionen bis auf § 1 Abs 1 Z 10 BWG riickgelegt. Dies wurde mit Bescheid der FMA vom 16.
Dezember 2013 entsprechend dokumentiert.

Da wichtige Ordnungsnormen wie zB Grof3kredite (alt: GroRveranlagung), Solvabilitdt usw.
nunmehr in der CRR geregelt sind und diese gemal3 § 3 Abs 6 BWG letzter Halbsatz nicht
anzuwenden ist, hat sich fur die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das regulatorische Umfeld
verandert. Aus Risikogesichtsaspekten werden diese Ordnungsnormen jedoch intern weiterhin
ermittelt und im Aufsichtsrat entsprechend berichtet.

Aus diesem Grund (Nichtanwendung CRR) betragt das Eigenmittelerfordernis ab 1.1.2014 Null.
Die anrechenbaren Eigenmittel werden weiterhin angegeben.

Die Darstellung der Vermdgens- und Erfolgsstruktur zeigt folgendes Bild:

VERMOGENS- UND ERFOLGSSTRUKTUR (Betrige in TEUR)

UGB 1 HJ 2016 2015 1 HJ 2015 2014 2013
Bilanzsumme 2.803.884 2.993.468 3.011.748 3.171.262 | 3.193.847
Bilanzielles EK 5.761 5.745 5.771 5771 5.770
Betriebsertrag 338 676 330 718 750
Betriebsaufwand 327 748 358 704 718
Betriebsergebnis 11 -72 -28 14 32
EGT 16 -20 4 6 25
Jahresuiberschuss / 1

Jahresfehlbetrag 16 -26 0,3 18
Bilanzverlust / Bilanzgewinn -9 -26 1 5 17
Cost income ratio 96,75% 110,65% 108,48% 98,05% 95,73%
BWG* Eigenmittel 5.740 5.740 5.771 5.765 5.753
EM-Erfordernis 0 0 0 0 181
ROE (Return on Equity)** 0,56% -0,45% 0,03% 0,01% 0,31%

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf den gepriften Jahresabschliissen 2013-
2015 sowie den ungepruften Halbjahresfinanzberichten 2016 und 2015 der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft)

* Ab 01.01.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen
auf den Bestimmungen des BWG, welche bis zum 31.12.2013 maRgeblich waren.
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** ROE (Eigenkapitalrentabilitdt) dokumentiert, wie sich das Eigenkapital eines Unternehmens innerhalb einer Rechnungsperiode
verzinst hat. Zur Berechnung setzt man den Jahresiiberschuss (nach Steuern) ins Verhéltnis zu dem Eigenkapital, wobei zum Halbjahr
der Jahrestiberschuss mit zwei multipliziert wird, da das Eigenkapital fir ein Jahr zur Verfigung steht.

Bilanz der Emittentin:

Aktiva

1HJ 2016

2015

1HJ 2015

2014

2013

Forderungen an
Kreditinstitute

2.801.789.654,24

2.991.511.760,52

3.009.692.123,57

3.169.235.623,75

3.191.260.891,20

Verbindlichkeiten

Schuldverschreib 505.750,00 1.011.837,73 1.007.311,20 1.010.483,13 1.545.098,29
ungen
/Aktien und andere 1.409.516,83 819.775,83 831.692,50 984.731,00 984.731,00
nicht
festverzinsliche
Wertpapiere
Beteiligungen 5.400,00 5.400,00 5.400,00 5.500,00 5.500,00
Immaterielle 4.918,99 4.918,99 0,00 0,00 0,00
\Vermogensgegen-
stande des
Anlagevermdgens
Sachanlagen 6.321,75 9.362,97 14.984,07 5.141,48 4.254,72
Sonstige 139.106,72 102.030,70 182.097,84 11.439,06 37.437,03
\Vermdgensgegen
stande
Rechnungsabgre 23.208,50 2.976,50 14.567,54 9.264,26 9.498,00
nzungs-posten
Passiva

1HJ 2016 2015 1HJ 2015 2014 2013
\Verbriefte 2.797.763.268,51 | 2.987.510.879,38 | 3.005.778.119,25 | 3.165.303.694,76 | 3.187.855.214,11

nzgewinn

Sonstige 72.434,41 96.922,60 134.052,50 152.641,16 147.457,27
\Verbindlichkeiten

Rechnungsabgre 184.825,00 15.481,08 0,00 17.202,36 10.392,26
nzungsposten

Riickstellungen 101.981,81 99.705,66 64.757,83 17.920,00 63.916,00
Gezeichnetes 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
Kapital

Gewinnrucklagen 439.879,40 439.879,40 439.879,40 434.600,60 422.094,61
Haftricklage 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00 220.845,00
geméal § 57 Abs 5

BWG

Bilanzverlust/Bila -9.357,10 -25.649,88 522,74 5.278,80 17.490,99
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Bilanzsumme 2.803.883.877,03 | 2.993.468.063,24 | 3.011.748.176,72 | 3.171.262.182,68 | 3.193.847.410,24

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin geman den Jahresfinanzberichten 2013 — 2015 sowie den ungepriften
Halbjahresfinanzberichten 2016 und 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschéftsjahr 2015
verringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zurtickzufiihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend fallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum Anderen ist das
geringere Emissionsvolumen und damit das Provisionsergebnis fir den Rickgang verantwortlich,
da einerseits weniger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

Die erforderlichen Eigenmittel gem. Art 92 der CRR betragen per 31.12.2015 EUR 0,00. Seit
01.01.2014 ist die Unterlegung der erforderlichen Eigenmittel fir die Emittentin nicht mehr
verpflichtend, da die Hypo Wohnbaubank von der CRR ausgenommen ist. Die erforderlichen
Eigenmittel gem. § 22 BWG alt beliefen sich per 31.12.2013 auf EUR 181.100,00.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Punkt Il. Risikofaktoren

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1. Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wurde am 12.08.1994 in Wien (Osterreich) gegriindet
und ist unter der Nummer 112200 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien eingetragen.

Der Geschéaftsgegenstand liegt im Bereich Finanzierung von Wohnbauten gemal § 1 des
Bundesgesetzes lber die steuerlichen Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Emissionserldos wird zweckgebunden und innerhalb von 3 Jahren fir die Sanierung und
Errichtung von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150m? verwendet Im Falle einer
Vermietung darf die Miete jenen Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus
der Wohnbauférderung maf3gebend ist.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft begab in den letzten Geschéftsjahren Emissionen in
folgender Hohe

2013: EUR 282.000.000,00
2014: EUR 231.208.000,00
2015: EUR 130.385.400,00

Die Bilanzsumme betrug 2015 2.993.468.063,24, 2014:EUR 3.171.262.000,00 und 2013 EUR
3.193.847.000,00.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist ausschlielich fur die einzelnen Landes-
Hypothekenbanken tatig. Deren Rating stellt sich momentan wie folgt dar:

HYPO STANDARD MOODY'S
& POOR'S

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft
Austrian Anadi Bank AG
(vormals HYPO ALPE-ADRIA-BANK AG)

HYPO NOE Landesbank AG
HYPO NOE GRUPPE BANK AG A

Oberdsterreichische Landeshank Aktiengesellschaft A
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft
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HYPO TIROL BANK AG BBB Baa3

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft A- Baal
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf Verdffentlichungen von MOODY'S und STANDARD
& POOR'S)

Moody‘s und Standard and Poor’s wurden am 31.10.2011 in der ESMA-Liste der Ratingagenturen
gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

Da einzelne Landes-Hypothekenbanken derzeit auf der Beobachtungsliste fir eine mdgliche
Herabstufung (Downgrade) stehen, besteht die Méglichkeit, dass sich das Rating einzelner oder
mehrerer Landes-Hypothekenbanken verschlechtert.

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben im Bezug auf Ratings der Landes-Hypothekenbanken
korrekt wiedergegeben wurden und keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet: ,Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft®.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und Registrierungsnummer

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Firmenbuch Wien unter der Nummer FN 112200
a eingetragen.

5.1.3. Datum der Grundung und Existenzdauer der Emittentin, soweit diese nicht
unbefristet ist

Das Datum der Griindung war: 12.08.1994. Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz der Emittentin; Rechtsordnung in der sie tatig ist, Land
der Grindung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres
eingetragenen Sitzes

Der Sitz der Gesellschaft lautet:

Brucknerstrasse 8, A-1043 Wien, Osterreich, Tel: + 43 1 505 87 32 24 und 29, Fax:+ 43 1 505 87
32 65, Bankleitzahl 19730, DVR: 0942901

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach osterreichischem
Recht. Sie wurde in Osterreich gegriindet.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
Trifft nicht zu.
5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung (einschliel3lich des Betrages) der wichtigsten Investitionen der
Emittentin fir jedes Geschaftsjahr fur den Zeitraum, der von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird bis zum Datum des Registrierungsformulars

Es wurden weder im Zeitraum der historischen Finanzinformationen noch im laufenden
Geschaftsjahr wichtige Investitionen durchgefihrt, noch sind solche geplant.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen der Emittentin,
einschlielllich der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der
Finanzierungsmethode

Trifft nicht zu.

5.2.3. Angaben uUber die wichtigsten kinftigen Investitionen der Emittentin, die von
ihren Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Trifft nicht zu.
69



6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttatigkeitsbereiche

6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte der Emittentin und ihrer
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schlisselfaktoren)
unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums, der
von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemalR 8§ 1 des Bundesgesetzes Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MalRhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen
Betrag nicht Ubersteigen, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
maf3gebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlielich folgendes Bankgeschaft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemalR § 1 Abs. 1 Z
10 BWG, eingeschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhdndig fir die
Rechnung anderer Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und
sonstige mit dieser Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Tatigkeiten und
Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschéft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksdhnlichen Rechten
(einschlie3lich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung
dieser Grundstiicke und grundstiickséhnlichen Rechte und der Gebaude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgutern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauferung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder ahnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschaftsflihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
Malnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die
eingefuhrt wurden, und — in dem Mal3e, wie die Entwicklung neuer Produkte oder
Dienstleistungen offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleitungen wurden nicht eingefiihrt, noch ist die Einfliihrung
geplant.
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6.2. Wichtigste Markte einschlie3lich einer Aufschlisselung der Gesamtumsatze
nach Art der Tatigkeit und geographischem Markt fur jedes Geschaftsjahr innerhalb
des Zeitraums der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Als Spezialbank refinanziert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft das Wohnbaugeschaft der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken ausschlief3lich in Osterreich. Eine Aufschliisselung
der regionalen Markte ist daher nicht notwendig.

6.3. AulRergewdhnliche Faktoren
Treffen nicht zu.

6.4. Kurze Angaben uber die etwaige Abhangigkeit der Emittentin in Bezug auf
Patente und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrage oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat der Emittentin sind

Treffen nicht zu.
6.5. Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschatft trifft in diesem Prospekt keine Aussagen zur eigenen
Wettbewerbsposition.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der
Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die Hypo—Wohnbaubank Aktiengesellschaft verfigt tiber keine Tochtergesellschaften.
Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

%
HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriften Jahresabschluss 2015 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

AufR3er den angefiihrten Aktionaren gibt es keinerlei weitere direkte Beteiligungen am Kapital der
Emittentin.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften der Emittentin, einschlie3lich
Name, Land der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls
nicht identisch —Anteil der gehaltenen Stimmrechte

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.
8. SACHANLAGEN
Trifft nicht zu.
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9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Das Emissionsvolumen 2015 ist gegeniber dem Vorjahr gesunken. Das Emissionsvolumen fur
das Jahr 2015 betrug EUR 130.385.400,00 (Emissionsvolumen 2014: EUR 231.208.000,00
Emissionsvolumen 2013: EUR 282.000.000,00;). Die Bilanzsumme betrug 2015 EUR
2.993.468.063,24, 2014 EUR 3.171.262.182,68 und 2013 EUR 3.193.847.410,24. lhre Ertrage
lukriert die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft neben der Eigenmittelveranlagung
ausschlie3lich aus der Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel, die 1,5 Basispunkte
(0,015%) des aushaftenden Emissionsvolumens betrdgt. Aufgrund des Rickgangs des
aushaftenden Emissionsvolumens sowie der auslaufenden hdher verzinsten Wertpapiere der
Eigenveranlagung im Jahr 2015, sind auch die Betriebsertrage im Vergleich zu 2014 gesunken. Ab
1.1.2016 wurde die Treuhandprovision auf 1,75 Basispunkte (0,0175%) erhéht, zusétzlich wird
jahrlich eine Flat Fee iHv EUR 9,1 Tsd pro Treugeber verrechnet.

Zu detaillierter Aufstellung siehe Punkt Il1.3 unter der Tabelle ,Bilanz der Emittentin®.
9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben Uber wichtige Faktoren, einschlie3lich ungewdhnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge der Emittentin
erheblich beeintrachtigen, und Uber das Ausmaf, in dem die Ertrage derart
geschmalert wurden

Aufgrund geringerer Betriebsertrdge ist das Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2015 (EUR -
72.196,38) im Vergleich zum Geschéftsjahr 2014 (EUR 14.108,80) gesunken bzw. negativ. Das
Betriebsergebnis im Geschéftsjahr 2013 betrug EUR 31.662,40.

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschéftsjahr 2015
verringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zurtickzufihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend féallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das
geringere Emissionsvolumen und damit das Provisionsergebnis fur den Ruckgang verantwortlich,
da einerseits weniger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Veranderungen bei den Nettoumséatzen
oder den Nettoertrdgen ausweist, sind die Grinde fur derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Das Betriebsergebnis hat sich von TEUR 14,1 in 2014 auf TEUR -72,2 im Geschéftsjahr 2015
verringert. Das ist zum Einen auf die geringeren Ertrdge aus den Wertpapieren der
Eigenveranlagung zurtickzufihren, da hoher verzinste Wertpapiere aus der Eigenveranlagung
laufend féallig werden und durch niedrig verzinste Wertpapiere ersetzt werden. Zum anderen ist das
geringere Emissionsvolumen und damit das Provisionsergebnis fir den Riickgang verantwortlich,
da einerseits weniger verkauft wird und andererseits Emissionen fallig werden.

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder
politische Strategien oder Faktoren, die die Geschafte der Emittentin direkt oder
indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

In Folge der 2008 ausgebrochenen Finanz- und Wirtschaftskrise war die Weltwirtschaft durch
einen globalen Konjunktureinbruch gekennzeichnet. Es kam in diesem Zusammenhang
voribergehend auch zu einem deutlich verminderten Absatz an Wohnbauanleihen. Die Nachfrage
nach Wohnbauanleihen wird aufgrund einer vorsichtigen Haltung privater Anleger gegenuber
Anleihen mit langer Laufzeit und des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor beeintrachtigt. Seit 2010
stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurol&nder eine neuerliche Belastung fir die
Finanzmarkte dar. Die Dauer und weiteren Folgen dieser Staatsschuldenkrise sind in ihrem
Umfang noch nicht abschétzbar. Eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfeldes in Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kénnen die Emittentin und ihre Vertragspartner bzw.
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die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten
jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Im Zuge der weltweiten Finanzkrise wurde in Osterreich das Finanzmarktstabilitatsgesetz
(FinStaG) vom Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, unter anderem die Eigenkapitalbasis
heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitit des Osterreichischen
Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten Ziele
unterschiedliche MalRnhahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die
Haftungsiibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von
Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den
jeweils betroffenen Banken.

Die oOsterreichischen Landes-Hypothekenbanken haften zur ungeteilten Hand fir alle bis zum
02. April 2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Des Weiteren haftet das
jeweilige Bundesland, in dem die einzelnen Landes-Hypothekenbanken ihren Sitz haben, als
Ausfallsburge gemald § 1356 ABGB fir die zuvor genannten Verbindlichkeiten der jeweiligen
Landes-Hypothekenbank. Fir alle nach dem 02. April 2003 bis zum 01. April 2007 entstandenen
Verbindlichkeiten haften die dsterreichischen Landes-Hypothekenbanken zur ungeteilten Hand und
das Bundesland als Ausfallsbiirge hingegen nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht Gber
den 30. September 2017 hinausgehen. Die Pfandbriefbank hat seit 01. April 2007 keine
Emissionen mehr begeben.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittiche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemall § 93 BWG (u.a. Einlagengeschéft und Bauspargeschéft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fur die das Kreditinstitut
lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.
Die Emittentin muss derzeit keine Stabilititsabgabe entrichten.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschafte der Emittentin unter Umstanden wesentlich
beeintrachtigen kénnen, siehe Punkt I1.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung der Emittentin (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Kapitalausstattung
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10.1 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Summe Verbindlichkeiten
(kurzfristig) 22.550.526,85 35.365.342,97 27.370.598,62 44.213.622,37 43.839.575,96
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 22.516.206,09 35.268.420,37 27.337.516,74 44.060.981,21 43.692.118,69
nicht garantiert / nicht besichert 34.320,76 96.922,60 33.081,88 152.641,16 147.457,27
Summe Verbindlichkeiten
(langfristig) 2.775.367.420,96 | 2.952.242.459,01 | 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.144.163.095,42
Garantiert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Besichert 2.775.367.420,96 | 2.952.242.459,01 | 2.978.570.713,55 | 3.121.242.713,55 | 3.144.163.095,42
nicht garantiert / nicht besichert 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe Eigenkapital 5.761.367,30 5.745.074,52 5.771.247,14 5.770.724,40 5.770.430,60
a.
Gezeichnetes Kapital 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00 5.110.000,00
b.
Gesetzliche Riicklagen 137.115,00 137.115,00 137.115,00 137.115,00 137.100,00
c.
andere Rucklagen 523.609,40 523.609,40 523.609,40 518.330,60 505.839,61
d. Bilanzgewinn /

Bilanzverlust -9.357,10 -25.649,88 522,74 5.278,80 17.490,99

(Quelle: Einzelne Zahlen wurden den gepriften Jahresabschliissen 2013-2015 sowie den ungepriiften Halbjahresfinanzberichten
2016 und 2015 der Emittentin entnommen und fur Zwecke des Prospektes neu zusammengestellt)

Die in obiger Tabelle angegebenen Summen zum Kapital sind unter Bertcksichtigung der
gesetzlichen und anderer Ricklagen berechnet. Zu den anrechenbaren Eigenmitteln gemaf § 23
Abs 14 BWG alt siehe Punkt 111.20.1. Seit dem zuletzt veroffentlichten Jahresabschluss kam es zu
keinen wesentlichen Veranderungen der oben angefihrten Zahlen.

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ihre Mittel ausschlief3lich treuhandig aufnimmt und
diese an ihre Aktionare zur widmungsgemafRen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, verflgt sie nur Uber geringe unterlegungspflichtige Aktiva.

Anrechenbare Eigenmittel

Anrechenbare Eigenmittel betrugen zum Stichtag 31.12.2015 EUR 5.740.155,53. Diese setzten
sich zum 31.12.2015 wie folgt zusammen:

Anrechenbare Eigenmittel gemaf Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

Kernkapital (Tier I) 5.740 5.765
Ergénzende EM (Tier I, Tier III) 0 0
:?Zirlezcgzrr\t?ézagenmlttel gemarf 5740 5765
Gesamtrisikobetrag gemaf3 Art 92 na. na.
Abs 3 CRR

Eigenmitteluberschuss na. na.
Kernkapitalquote in % na. na.
Eigenmittelquote in % na. na.
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(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Die Darstellung der erforderlichen Eigenmittel gemals § 22 Abs 1 Z 1 und 4 BWG alt zeigt
folgendes Bild:

Kernkapital (Tier I) 5.753 5.678
Erganzende EM (Tier Il, Tier 1) 0 0
Anrechenbare Eigenmittel gemaR §

23 BWG 5.753 5.682
Bemessungsgrundlage geman § 22

(2) BWG 789 546
Eigenmitteluberschuss 5.572 5.528
Kernkapitalquote in % 729,15 1.040,66
Eigenmittelquote in % 729,15 1.040,66

(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2013 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Aus der Gegenuberstellung der operativen Ertrdge zu den Aufwendungen errechnet sich die Cost
income ratio wie nachstehend abgebildet:

operating expenditures 748 704
operating earnings 676 718
cost income ratio 110,65% 98,05%

(Quelle: geprufter Jahresfinanzbericht 2015 der Hypo-Wohnbaubank AG)

operating expenditures 718 628
operating earnings 750 705
cost income ratio 95,73% 89,08%

(Quelle: geprifter Jahresfinanzbericht 2013 der Hypo-Wohnbaubank AG)

Nettoverschuldung
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1HJ 2016 2015 1HJ 2015 2014 2013
A. Kassenbestand 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Guthaben bei
Zentralnotenbanken 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
Kreditinstitute (taglich
fallig) 278.239,67 274.482,61 289.378,64 192.386,07 271.919,87
Forderungen
Kreditinstitute
(sonstige) 2.801.511.414,57 2.991.237.277,91 3.009.402.744,93 3.169.043.237,68 3.190.988.971,33
C. Wertpapierbestand 1.915.266,83 1.831.613,56 1.839.003,70 1.995.214,13 2.529.829,29
D. Liquiditat (A) + (B) + 2.803.704.921,07 2.993.343.374,08 3.011.531.127,27 3.171.230.837,88 3.193.790.720,49
©
E. Kurzfristige 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Forderungen
F. Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (taglich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fallig)
G. Verbindlichkeiten
Kreditinstitute (nicht 22.516.206,09 35.268.420,37 27.337.516,74 44.060.981,21 43.692.118,69
taglich fallig)
H. Andere kurzfristige 34.320,76 96.922,60 33.081,88 152.641,16 147.457,27
Verbindlichkeiten
l. Kurzfristige
Verbindlichkeiten 22.550.526,85 35.365.342,97 27.370.598,62 44.213.622,37 43.839.575,96
R +(G)+H)
J. Summe kurzfristiger
Verschuldung -2.781.154.394,22 | -2.957.978.031,11 -2.984.160.528,65 | -3.127.017.215,51 | -3.149.951.144,53
H-(E)-D)
K. Nicht kurzfristige
Bankanleihen/Darlehen
L. Begebene 2.775.367.420,96 2.952.242.459,01 2.978.570.713,55 3.121.242.713,55 3.144.163.095,42
Schuldverschreibungen
M. Andere nicht
kurzfristige
Anleihen/Darlehen 2.775.367.420,96 2.952.242.459,01 2.978.570.713,55 3.121.242.713,55 3.144.163.095,42
N. Nicht kurzfristige
Verbindlichkeiten -5.786.973,26 -5.735.572,10 -5.589.815,10 -5.774.501,96 -5,788.049,11
(K) + (L) + (M)
O. Summe
Verschuldung (J) + (N)
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin gemal den Jahresfinanzberichten 2013 - 2015 und dem

Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016)

Die Emittentin verfligt Uber keinerlei Eventualverbindlichkeiten. Die Emittentin erklart, dass sich
seit dem 30.06.2016 keine wesentlichen Verdnderungen bei den oben dargestellten Posten
ergeben haben.

Die in diesem Punkt 10.1. dargestellten Finanzdaten wurden teilweise gemaR den Bestimmungen
des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) und des BWG alt, den Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie den Bestimmungen des UGB erstellt.

10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses der Emittentin und
eine ausfuhrliche Darstellung dieser Posten
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Geldflussrechnungen fiir die Jahre 2013, 2014 und 2015

gemaR Fachgutachten KES BW2

In TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermdgens-
gegenstande des Investitionsbereiches
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermdgensgegenstanden des Investitionsbereiches
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva
+/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
ausgenommen fur Ertragsteuern
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit
+/- Netto-Geldfluss aus auf3erordentlichen Posten
- Zahlungen fir Ertragsteuern
Netto-Geldfluss aus laufender Geschaftstatigkeit
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen)
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen
- Auszahlungen fur Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen)
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit
+ Einzahlungen von Eigenkapital
- Ruckzahlungen von Eigenkapital
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

2015 2014 2013
-20 6 25

10 2 0

-52 8 7

0 0 0
177.781 21.964 -112.627
82 -46 51
-177.850 -22.539 112.097
49 605 447

0 0 0

-6 12 -24

-55 -593 -471

0 0 0

716 506 1.022

-19 0 0

-501 0 0

196 506 1.022

0 0 0

0 0 0

0 0 0
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und aus der Aufnahme von Finanzkrediten

- Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und

Finanzkrediten

Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit

ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG

DES FINANZMITTELBESTANDES

+/-  Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen

des Finanzmittelbestandes

+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

0 0 0

0 0 0

0 0 0

141 -87 551

0 0

1.035 1.122 571
1.176 1.035 1.122

(Quelle: Bericht uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die

Geschéftsjahre 2013 - 2015)
2013

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschaftsjahr 2013

in EUR Gezeichnetes Kapital rucéi:,:;:r; Haftriicklagen Bilanzgc\e/v(\e/:InunS/; Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2013 5.110.000,00 350.624,12 220.845,00 70.470,49 5.751.939,61
Dividendenausschiittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnriicklagen 0,00 71.470,49 0,00 -71.470,49 0,00
Jahresuiberschuss 0,00 0,00 0,00 18.490,99 18.490,99
Eigenkapital per 31.12.2013 5.110.000,00 422.094,61 220.845,00 17.490,99 5.770.430,60

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und

Geschéftsjahr 2013)
2014

der Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsjahr 2014

in EUR Gezeichnetes Kapital rUGc(Ij:AaI\ig;];r; Haftriicklagen Bilanzg(\e/v(\e/:runS/; Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2014 5.110.000,00 422.094,61 220.845,00 17.490,99 5.770.430,60
Dividendenausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnriicklagen 0,00 12.505,99 0,00 -12.505,99 0,00
Jahresuberschuss 0,00 0,00 0,00 293,80 293,80
Eigenkapital per 31.12.2014 5.110.000,00 434.600,60 220.845,00 5.278,80 5.770.724,40

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und

Geschéftsjahr 2014)
2015

der Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir das

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschéftsjahr 2015
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. Gezeichne.tes "Gewinn— Haftriicklagen Bilanzgewinn/- Gesamt
in EUR Kapital ricklagen verlust

Eigenkapital per 01.01.2015 5.110.000,00 434.600,60 220.845,00 5.278,80| 5.770.724,40
Dividendenausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gewinnriicklagen 0,00 5.278,80 0,00 -5.278,80, 0,00
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 -25.649,88| -25.649,88
Eigenkapital per 31.12.2015 5.110.000,00 439.879,40 220.845,00 -25.649,88| 5.745.074,52

(Quelle: Bericht Uber die Prifung der Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr 2015)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit treuhdndig tatig
und lukriert ihre Ertrdge neben der Eigenmittelveranlagung ausschlie3lich aus der
Treuhandprovisionierung der weitergeleiteten Mittel. Da die Emittentin Gber keine Retail-Kunden
verflgt, bedarf es keinen MalRnahmen zum Schutz der Einlagen (Bankguthaben) im Falle der
Insolvenz.

Bei den in der unten stehenden Tabelle angefiihrten Forderungen gegeniber Kreditinstituten
handelt es sich im Wesentlichen um Darlehen aus begebenen Wohnbauanleihen, um Wertpapiere
im Eigenbestand sowie um taglich fallige Bankguthaben. Bei den in der unten stehenden Tabelle
angefuhrten Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten handelt es sich ausschlief3lich um
treuhandig von der Emittentin begebene Wandelschuldverschreibungen. Ein
Fristentransformationsrisiko besteht daher fir die Emittentin nicht.

FINANZIERUNGSSTRUKTUR per 30.06.2016 (in TEUR)

taglich fallig bis 3 Monate 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 mehr als 5 Jahre
bzw. ohne 1 Jahr Jahre
Laufzeit
Forderungen gegentiber 33.774 10.500 211.010 919.596 1.629.003
Kreditinstituten
Forderungen gegentiber 0 0 0 0 0
Kunden
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0
gegenuber Kunden
Verbriefte 39.265 10.000 210.691 917.079 1.626.848
Verbindlichkeiten
Handelspassiva 0 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0 0

(Quelle: Eigene Berechnungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

10.4. Angaben dber jegliche Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschafte der Emittentin direkt oder indirekt
wesentlich beeintrachtigt haben oder u.U. kénnen

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut gemald § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemal dem BWG. Weitere Beschrankungen des Ruckgriffs auf die Eigenkapitalausstattung, die
die Geschéafte der Emittentin direkt oder indirekt wesentlich beeintrachtigt haben oder unter
Umstanden beeintrachtigen kdnnen, bestehen nicht.
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10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der
Verpflichtungen von kinftigen Investitionen und Sachanlagen bendtigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jlungster Zeit in Bezug auf Produktion,
Umsatz und Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten
Geschaéftsjahres bis zum Datum des Registrierungsformulars

Seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses hat es keine wesentlichen
Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben Uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen
oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften

Zu Unsicherheiten siehe Punkt 111.9.2.3. und Punkt II.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
EMITTENTIN.

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingeflhrten Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
111.9.2.3..

Es liegen keine aktuellen Veranderungen oder Trends vor.

Es sind keine Trends, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten
der Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER - SCHATZUNGEN
Die Emittentin verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschéatzungen.

14. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend der letzten
funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner
waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, A-1043 Wien, Brucknerstrasse 8 und den in Punkt 14.1.1. und 14.1.2.
angegebenen Adressen erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angeftihrten Personen.

Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Emittentin

e ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten (Punkt 14.1.1. und 14.1.2.) offen
gelegten Tatigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens;

e wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

e war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

e war von offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschliel3lich Berufsverbénde) betroffen;
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e wurde jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

¢ wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tatigkeit im Management
oder fur die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich angesehen sowie;

e wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.

14.1. Namen und Geschéaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder
sowie ihre Stellung bei der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die
sie auf3erhalb der Emittentin ausuben, sofern diese fir die Emittentin von
Bedeutung sind

14.1.1. Vorstand

Position aufrecht

Name/Funktion innerhalb der Funktion aufRerhalb der Hypo-Wohnbaubank
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Aktiengesellschaft

KR Dr. Wilhelm Miklas Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle der Nein
1043 Wien, Brucknerstralle 8 Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Vorstandsmitglied seit 01.07.2012
Generalsekretar im Verband der dsterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Geschéftsfihrer in der Hypo-Banken-Holding Nein
Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs- Gesellschaft Nein

m.b.H.

Aufsichtsrats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung- Nein
GmbH

Beirats-Vorsitzender in der Hypo-Bildung-GmbH Nein
Aufsichtsrat der HYPO-Kapitalanlage-Gesellschaft

m.b.H. Nein
Aufsichtsrat der PayLife Bank GmbH Nein
Vorstand der Osterreichische Nein

Volksbanken-Aktiengesellschaft
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein

Prokurist der Osterreichische Volksbanken- Nein
Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der Niederosterreichische Nein
Vorsorgekasse AG

Aufsichtsrat der NO Real-Consult AG Nein

Aufsichtsrat der Landeskrankenhaus Tulln- Nein
Immobilienvermietung Gesellschaft m.b.H.

Aufsichtsrat der VB-Leasing International Holding Nein
GmbH
Aufsichtsrat der VICTORIA-VOLKSBANKEN Nein

Pensionskassen Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat der EWU Wohnbau Nein
Unternehmensbeteiligungs-Aktiengesellschaft
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Aufsichtsrat der Investkredit Investmentbank AG Nein
Aufsichtsrat der Gemeinnltzige
Wohnungsgesellschaft ,Austria“ Aktiengesellschaft | Nein
Aufsichtsrat der ,Wohnungseigentiimer* Nein
Gemeinniitzige Wohnbaugesellschaft m.b.H.
Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. | Nein
Geschéftsfuhrer der LTB Beteiligungs GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der Hypo-Bildung GmbH Nein
Aufsichtsrat der VIA DOMINORUM Nein
Grundstuckverwertungs Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Pfandbriefstelle der 6sterreichischen Nein
Landes-Hypothekenbanken

Mag. Michael Koinig Geschaftsfuhrer der Hypo-Banken-Holding Ja

1040 Wien, Brucknerstra3e 8 Gesellschaft m.b.H.

;/gizséing 4S r;(ljtgged Geschéftsfuhrer der Hypo-Haftungs-Gesellschaft Ja

o m.b.H.

Prokurist der Pfandbriefbank (Osterreich) AG Ja
Prokurist der Pfandbriefstelle der dsterreichischen Ja
Landes-Hypothekenbanken

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.2. Aufsichtsrat
Name/Funktion innerhalb der Funktion aufRerhalb der Hypo-Wohnbaubank Position aufrecht

Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft

Aktiengesellschaft

Dr. Andreas Mitterlehner

4010 Linz, Landesstral3e 38
Vorsitzender des Aufsichtsrates
seit 8.6.2006

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken

Vizeprasident im Verband der dsterreichischen | Ja
Landes-Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.

Vorstand der Stern & Hafferl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Ja

Oberdsterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung
GmbH

Ja
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Hypo
Immobilien Anlagen Aktiengesellschaft
Ja
Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der EBS
Wohnungsgesellschaft mbH Linz

Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

Ja

Nein
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Stv. Vorsitzender im Aufsichtsrat der WAG
Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der
Oberdsterreichischen Kreditgarantie-
gesellschaft m.b.H. Ja
Mitglied im Aufsichtsrat des EurothermenResort
Bad Schallerbach GmbH Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Blurgschaftsbank
Salzburg GmbH Nein
Mitglied des Aufsichtsrat der Salzburger
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG
Mag. Martin Gélles Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle | Ja
8071 Hausmannstatten, der dsterreichischen Landes-
PfeilerhofstraRe 20h Hypothekenbanken
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 9.3.2007 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Vorstand der Landes-Hypothekenbank Ja
Steiermark Aktiengesellschaft
Aufsichtsrat der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfuhrer der FUTURA LHB-RLB Nein
Leasing Holding GmbH
Prokurist der UniCredit Bank Austria AG Nein
Mitglied im Aufsichtsrat der Steirischen Ja
Beteiligungsfinanzierungsgesellschaft m.b.H.,
8020 Graz
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
VDir. Mag. Dr. Michael Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Ja
Grahammer Privatstiftung
1043 Wien, Brucknerstrale 8
Mitglied des Aufsichtsrates Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Ja
seit 01.06.2012 Landes- und Hypothekenbank
bis 31.12.2016 Aktiengesellschaft
Ja
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger
Landesbank-Holding
Ja
Geschaftsfiihrer der ,,Hypo-Rent* Leasing- und
Beteiligungsgesellschaft mbH
Ja
Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-
Standort Vorarlberg“ Betriebsansiedlungs
GmbH
Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG
Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungen AG
Ja

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der
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Hypo Immobilien & Leasing GmbH

Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding
Gesellschaft m.b.H.
Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H
Nein
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Beteiligungs AG, aktuell ASTRA-Betieligungs
AG, geléscht
Nein
Aufsichtsratsmitglied der damals Hypo
Sudleasing GmbH, aktuell HIL Mobilien GmbH
Nein
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY
Beteiligungs AG
Nein
Aufsichtsratsmitglied der damals HYPO-
Unternehmensbeteiligungen AG, aktuell HYPO
EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG
Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH
Nein
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H
Ja
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG
Mag. Gudrun Mihlbeck Keine
1043 Wien, Brucknerstral3e 8
Mitglied des Aufsichtsrates
seit 23.05.2014
Gunther Ritzberger, MBA Mitglied und Sprecher des Vorstandes der Ja
3100 St. Polten, Hypogasse 1 HYPO NOE Landesbank AG
Stellvertreter des .
Aufsichtsratsvorsitzenden Stellyertreter des Vorsitzenden der HYPO Ja
seit 10.06.2011 Capital Management AG
Mitglied der Kapital-Beteiligungs Ja
Aktiengesellschaft
Mitglied der NO Beteiligungsfinanzierungen Ja
GmbH
Mitglied der NO Biirgschaften GmbH Ja
Prokurist der HYPO NOE Gruppe Bank AG Ja
Vorstand der HYPO NOE Gruppe Bank AG Nein
(vormals HYPO Investmentbank AG)
Geschéftsleiter der Raiffeisenbank Region Ried | Nein
il
Johann Peter Hortnagl Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im Ja
6020 Innsbruck, Meraner StraRe 8 | Aufsichtsrat der Tiroler gemeinniitzigen
Mitglied des Aufsichtsrats Wohnungsbau- und Siedlungs GmbH
seit 29.05.2015 Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holdung Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied des Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes- Ja
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Hypothekenbanken

Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Geschéftsfuhrer der HYPO TIROL INVEST 3
GmbH a
Mitglied im Aufsichtsrat der Alpen Nein
Immobilieninvest AG
Gerhard Nyul Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden der Ja
7000 Eisenstadt, Neusiedler HYPO-BANK BURGENLAND
StralBe 33 Aktiengesellschaft
MIFg“ed des Aufsichtrats Mitglied des erweiterten Vorstandes der Ja
seit 23.05.2014 - ;
Industriellenvereinbarung Burgenland
Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der ATHENA
Burgenland Beteiligungen AG
Mitglied im Aufsichtsrat der SOPRON BANK Ja
BURGENLAND ZRt. )
Nein
Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle
der dsterreichischen Landes-
Hypothekenbanken
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Nein
Holding Gesellschaft m.b.H
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Nein
Gesellschaft m.b.H.
Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Bildung Nein
GmbH
Beiratsmitglied der BB Leasing GmbH Ja
Beiratsmitglied der Kommunalkredit Ja
Vermdgensverwaltungs-GmbH & Co OEG
(Land Burgenland)
Gesellschafter und Geschéftsfihrer der Nyul Ja
Immobilien GmbH
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
(Osterreich) AG
Mag. Helmut Praniess Vorstandsvorsitzender der Salzburger Landes- | Ja
geboren am 18.12.1959, Hypothekenbank AG Ja
2 I Resi latz 7
5(-) 0 Salzburg, Residenzplatz Geschéftsfuhrer der Gesellschaft zur Férderung
Mitglied des AR des Wohnb GmbH
seit 03.06.2016 es Wohnbaus m
Geschéftsfihrer der HYPO Salzburg Ja
Kommunal Leasing GmbH
Geschéftsfuhrer der HYPO Grund- und Bau- Ja
Leasing Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der HYPO Beteiligung
Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschaftsfiihrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-Gesellschaft m.b.H.
Geschéftsfihrer der OMEGA Ja
Liegenschaftsverwertungs-1l Gesellschaft
m.b.H.
Geschéftsfuhrer der GAMMA HYPO Grund- Ja
und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. Ja
Geschéftsfihrer der HYPO
Liegenschaftsverwertungs Gesellschaft m.b.H.
Ja

Geschaftsfihrer der HYPO Salzburg IMPULS
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Leasing GmbH

Geschaéftsfuhrer der BETA HYPO Grund- und Nein
Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H.

Geschéftsfihrer der HYPO
Vermogensverwaltung Gesellschaft m.b.H.

Nein

Mitglied im Verwaltungsrat der Pfandbriefstelle Ja

der Osterreichischen Landes-

Hypothekenbanken
Ja

Stellvertreter des Vorstandvorsitzenden im
Aufsichtsrat der Hypo-Banken-Holding

Gesellschaft m.b.H. Ja

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs-
Gesellschaft m.b.H.

Ja
Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank

(Osterreich) AG

Vorsitzender im Aufsichtsrat der Bankdirekt.at Nein
AG

Mag. Christoph Raninger Mitglied im Aufsichtsrat der Pfandbriefbank Ja
9020 Klagenfurt/Wdrthersee, (Osterreich) AG
Domgasse 5

Mitglied des Aufsichtsrats
seit 03.06.2016

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Haftungs- Ja
Gesellschaft m.b.H.

Mitglied im Aufsichtsrat der Hypo-Banken- Ja
Holding Gesellschaft m.b.H
Vorstandsvorsitzender der Austrian Anadi Bank | jg
AG

Mitglied des Vorstandes der Osterreichischen Nein
Volksbanken AG (OVAG)

Mitglied des Vorstandes der BAWAG PSK AG Nein

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

14.1.3. Staatskommisséare

Gemal § 76 Abs. 1 BWG hat der Bundesminister fir Finanzen, sofern gesetzlich nichts anderes
bestimmt ist, bei Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissér und dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu
bestellen (diese Bestimmung ist jedoch nur auf Staatskommissare anwendbar, die nach 1. Janner
2002 bestellt wurden). Es besteht die Moglichkeit den Staatskommissér und dessen Stellvertreter
wieder zu bestellen. Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der FMA
und sind in dieser Funktion ausschlielich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden
vom Bundesminister flr Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in die Emittentin
entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
A Dir. Gerald Bichler 01.09.2009 Staatskommissar
MR Heidemarie Kuschil 01.06.2013 Staatskommisséar-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Den oben angefihrten Staatskommissaren kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte
und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der Emittentin zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates sowie zu entscheidungsbefugten
Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das
Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen sind dem Staatskommissar und seinem
Stellvertreter zu tibersenden.
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Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fur Finanzen oder der
FMA fur verletzt erachten, unverziiglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten.
Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstolt.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehoérdlichen
Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch au3er Kraft. Wird der Einspruch bestatigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfullung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der FMA erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin gegenuber ihren Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihr anvertrauten Vermogenswerte nicht mehr gewaébhrleistet ist,
unverzlglich der FMA mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen-Bericht Uber ihre Tatigkeit zu
Ubermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Emittentin ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegenliber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen
potenzielle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreich aus. Aus dieser
Tatigkeit in der Hypo-Banken Osterreich kénnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern
kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese tUber MaRnahmen zu entscheiden haben, bei
welchen die Interessen der Emittentin von jenen der Hypo-Banken Osterreich oder einzelner
Gesellschaften derselben abweichen (zB bei VerduRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MalZnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerh6hungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschuttung, Beteiligungen,
etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des
oberen Managements bestellt wurde. Ebenso liegen keine privaten Interessenskonflikte zwischen
den Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management vor.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur
Ausubung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kodnnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.
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15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieBlich etwaiger erfolgsgebundener
oder nachtraglicher Vergitungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats

An Mitglieder des Aufsichtsrates wurden und werden keine Beziige und oder Verginstigungen
geleistet. Mag. Michael Koinig erhielt 2015 als Mitglied des Vorstandes EUR 30.000,00. An Herrn
Dr. Wilhelm Miklas wurden 2015 EUR 37.496,60 ausgezahlt. An das im Geschaftsjahr 2015
ausgeschiedene Vorstandsmitglied Mag. Wiehalm wurden 12.627,10 EUR geleistet.

15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die von der Emittentin oder ihren
Tochtergesellschaften als Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um
Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder &hnliche Verglnstigungen
auszahlen zu kdnnen

Es bestehen keine Ruckstellungen fur Pensions- und Rentenzahlungen.
16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des
Zeitraums, wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Die Mandatsperioden der Vorstandsmitglieder laufen wie folgt:
e Dr. Wilhelm Miklas bis 31.03.2018
¢ Mag. Michael Koinig bis 31.03.2018

Die Mandatsperioden samtlicher Mitglieder des Aufsichtsrates laufen bis zum Ende jener
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2020 beschlief3t.

16.2. Angaben Uber die Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und der Emittentin bzw.
ihren Tochtergesellschaften geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglinstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane und
der Emittentin  abgeschlossenen Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen vorsehen.

16.3. Angaben Uuber den Auditausschuss und den Vergltungsausschuss,
einschlieBBlich der Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung
des Aufgabenbereichs des Ausschusses

Der Prifungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
o Vorstandsdirektor Giinther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul
Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG.
Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses der Emittentin gehtéren gemaf § 63a Abs 4 BWG:
1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen Revisionssystems
und des Risikomanagementsystems der Emittentin;

3. die Uberwachung der Abschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers und Bankpriifers,
insbesondere im Hinblick auf die fur die Emittentin erbrachten zuséatzlichen Leistungen;
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5. die Prufung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung des
Vorschlags fur die Gewinnverteilung und des Lageberichts sowie die Erstattung des Berichts tUber
die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Abschlusspriifers und
Bankprifers.

Der Vergutungsausschuss besteht aus folgenden drei Mitgliedern:
e Generaldirektor KR Dr. Andreas Mitterlehner (Vorsitzender)
e Vorstandsdirektor Gunther Ritzberger, MBA (Vorsitzender-Stv.)
e Vorstandsdirektor Gerhard Nyul

Der Aufgabenbereich des Vergltungsausschusses richtet sich nach § 39c BWG:

1. Prifung und Uberwachung der Vergiitungspolitik
2. Prufung und Uberwachung der Vergiitungspraktiken
3. Prifung und Uberwachung der vergiitungsbezogenen Anreizstrukturen

16.4. Erklarung, ob die Emittentin der/den Corporate-Governance-Regelung/en im
Land der Grundung der Gesellschaft genlgt. Sollte die Emittentin einer solchen
Regelung nicht folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer
Erlauterung aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum die Emittentin dieser
Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 0Osterreichische
borsenotierte Aktiengesellschaften und erlangt Geltung durch freiwillige Selbstverpflichtung der
Unternehmen. Die Emittentin hat keine Aktien an einer Bérse notiert. Der Vorstand der Emittentin
ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des Osterreichischen Rechts
ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance Struktur sind und hat sich aus
diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im
Durchschnitt  fur jedes  Geschaftsjahr, das von den historischen
Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beschéftigt und beschaftigte keine Arbeitnehmer.
17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien der Emittentin noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschaftigte am Kapital
der Emittentin beteiligt werden kdnnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin oder den entsprechenden Stimmrechten halt,
die gemal den nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe
des Betrags der Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Es sind folgende Gesellschaften direkt an der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft beteiligt:

R
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HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft 12,5
AUSTRIAN ANADI BANK AG 12,5
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft 12,5
HYPO TIROL BANK AG 12,5
Oberdsterreichische Landesbhank Aktiengesellschaft 12,5
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 12,5
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft 12,5
HYPO NOE Landesbank AG 6,25
HYPO NOE Gruppe Bank AG 6,25
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf dem gepriiften Jahresabschluss 2015 der Hypo—
Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Das Grundkapital betréagt EUR 5.110.000,00 und ist in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR
73,00 geteilt. Von diesem Grundkapital halten — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — oben genannte Gesellschaften jeweils Aktien im
Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750 Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank
AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR
319.375,00 (4.375 Stickaktien & EUR 73,00).

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktionare der Emittentin
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stammaktie der Emittentin gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich nach der
Hohe der Beteiligung an der Emittentin.

18.3. Sofern der Emittentin bekannt, Angabe, ob an der Emittentin unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausibt. Beschreibung der Art und
Weise einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 111.18.1. Dem Vorstand der Emittentin ist nicht bekannt, ob einzelne oder mehrere
Aktionare gemeinsam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3Bnahmen zur
Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht des Vorstandes der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kdénnen nach MalRgabe des dsterreichischen
Gesellschaftrechts, insbesonders des Aktiengesetzes ausgeiibt werden.

18.4. Beschreibung etwaiger der Emittentin bekannten Vereinbarungen, deren
Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verédnderung bei der Kontrolle des
Emittenten fuhren kénnte

Der Emittentin sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéateren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Da die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Finanzmittel ausschlie3lich treuh&ndig aufnimmt
und diese an ihre Aktiondre zur widmungsgemafen Verwendung auf eigene Rechnung und Gefahr
weitergibt, fuhrt die Emittentin laufend (und zum Datum des Registrierungsformulares zu 100%)
Geschéfte mit verbundenen Parteien aus.

BEGEBENE WOHNBAUANLEIHEN (in EUR Mrd.) 2015 2014 2013
(1) Oberdsterreichische Landesbank AG 1,112 1,163 1,084
f&SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK 0512 0521 0512
(3) HYPO TIROL BANK AG 0,219 0,294 0,287
(4) Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

Aktiengesellschaft 0,234 0,230 0,325
(5) Landes-Hypothekenbank Steiermark AG 0,256 0,278 0,313
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(6) HYPO NOE Landesbank AG 0,353 0,374 0,361

(7) AUSTRIAN ANADI BANK AG 0,121 0,128 0,132
(8) HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschat 0,145 0,133 0,130
GESAMT 2952 3,121 3,144

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den gepruften Jahresabschliissen 2013-2015 der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft)

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft lukriert von den Landes-Hypothekenbanken eine
Treuhandprovision fur die Emission von Wohnbauanleihen. Die HOhe der Treuhandprovision
betragt 1,75 Basispunkte (0,0175%) des gezeichneten Emissionsvolumens. Die
Wandelschuldverschreibungen werden (wurden) treuhandig im eigenen Namen auf Rechnung der
Landes-Hypothekenbanken begeben. Die Innenrevision der Emittentin wird seit 01.02.2013 durch
die BClI GmbH (eine 100%-ige Tochter der HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft)
durchgefihrt.

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschéafte gegeniber verbundenen
Parteien wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.

20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

20.1. Historische Finanzinformationen

Die nach den 6sterreichischen Grundséatzen ordnungsgeméfRer Buchfiihrung aufgestellten und
gepriften Jahresabschliisse wurden mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
und kénnen auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE®
unter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, eingesehen werden.

Die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdanderungsrechnungen der Emittentin wurden
ordnungsgemafR auf Grundlage der oben genannten Jahresabschlisse erstellt, vom
Abschlussprifer der Emittentin gepruft und sind diesem Prospekt als Anhang 1 angefiigt. Eine
Darstellung aller Veranderungen im Eigenkapital sowie eine Kapitalflussrechnung findet sich in
Punkt 10.2. dieser Emittentenbeschreibung.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemdaR3 den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie der Bestimmungen des
UGB, jeweils in der geltenden Fassung erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Die Emittentin erstellt ihre Jahresabschlisse nach den 0sterreichischen Grundsatzen
ordnungsgemaler Buchfiihrung (UGB, BWG). Die Jahresabschlisse der Emittentin wurden unter
Einbeziehung der Buchfiuihrung geprift und mit einem unbeschrénkten Bestatigungsvermerk
versehen. Die Jahresabschlisse der Emittentin sind auf der Homepage wie im Punkt ,24.
EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, veroffentlicht.

20.4. Prifung der historischen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung Uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., A-1220 Wien, Wagramer Strasse
19, hat in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen Grundsitzen ordnungsgeméaRer Buchfiihrung
von Abschlussprifungen die Jahresabschlisse geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk gemall § 274 (1) des Osterreichischen Unternehmensgesetzbuches
versehen.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Jahresabschlissen der Emittentin
wiedergegeben und auf der Homepage der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE
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DOKUMENTE® unter lit b) bis d) dieses Abschnitts angegeben, verdffentlicht. Sie wurden bei der
FMA hinterlegt.

Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin  wurden
ordnungsgemald auf Grundlage der gepruften Jahresabschlisse erstellt und vom Abschlussprifer
der Emittentin geprift. Die Kapitalfluss- und Eigenkapitalverdnderungsrechnungen sind diesem
Prospekt als Anhang 1 angefuigt und wurden auch bei der FMA hinterlegt.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprufern gepruft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss der Emittentin entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungepruft sind

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten in Punkt 3. ,Ausgewahlte Finanzinformationen®
und in Punkt 10.3. ,Angaben Uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur
der Emittentin® wurden teilweise von der Emittentin erstellt und von einem Wirtschaftsprufer
geprift.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen

Der letzte gepriifte Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2015 zum 31.12.2015
wurde am 31.03.2016 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Das Datum der jiingsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin ist der 31.12.2015.
Das Datum der jiingsten ungeprtften Finanzinformationen ist der 30.06.2016.
20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1 Hat die Emittentin seit dem Datum des letzten gepruften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen vero6ffentlicht, so sind diese
in das Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljédhrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung
unterworfen, so sind die entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden
die vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder
vollstéandigen Prifung unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat die Emittentin einen ungepruften Halbjahresfinanzbericht
zum 30.06.2016 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht ist auf der Homepage der Emittentin wie im
Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit ) dieses Abschnitts angegeben, verdoffentlicht.

Der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2016 wurde weder von einem
Wirtschaftsprufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2 Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des
letzten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen
enthalten, die u.U. keiner Prufung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss
eindeutig hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate
des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninformationen missen einen
vergleichenden Uberblick iber denselben Zeitraum wie im letzten Geschéaftsjahr
enthalten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch
ausnahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2016 der Emittentin wurden von der Emit-
tentin erstellt und weder von einem Wirtschaftspriifer geprift noch priferisch durgesehen.
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Die Halbjahresfinanzberichte der Emittentin zum 30.06.2015 und 30.06.2016 sind auf der Homepa-
ge der Emittentin wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit €) und f) dieses Ab-
schnitts angegeben, veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Die Dividendenausschittung unterliegt keinen etwaigen Beschrankungen. Fir die Geschéaftsjahre
2013 bis 2015 fanden keine Ausschiittungen statt.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen die Emittentin selbst gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitéat der Emittentin und/oder die
Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren
auch nicht anhéngig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses ist es zu keinen wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gekommen.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals und fir jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 5.110.000,00 und ist zur Ganze bar einbezahlt. Von
dem in 70.000 Stiickaktien im Nennbetrag a EUR 73,00 geteilten Grundkapital halten die unter
.Hauptaktionare“ angeflihrten Gesellschaften — mit Ausnahme der HYPO NOE Landesbank AG
und der HYPO NOE Gruppe Bank AG — jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 638.750,00 (8.750
Stiickaktien a EUR 73,00). Die HYPO NOE Landesbank AG und die HYPO NOE Gruppe Bank AG
halten jeweils Aktien im Nennbetrag von EUR 319.375,00 (4.375 Stuickaktien & EUR 73,00).

Die satzungsmafig mdogliche bedingte Kapitalerhbhung wird vom Vorstand nur insoweit
durchgefiihrt, als Anleger von der Gesellschaft begebener Wandelschuldverschreibungen von
ihrem Umtauschrecht Gebrauch machen (siehe Kapitel Satzung und Statuten der Gesellschaft).

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind,
so sind die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals der Emittentin sind und die von der Emittentin selbst
oder in ihrem Namen oder von Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten
werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren
fur die Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Auflistung derzeit laufender Wandelschuldverschreibungen der Emittentin:

ISIN: Bezeichnung: Zinssatz:

AT/000030729/3  Wandelschuldverschr. 1996-2019/8 "00" var.%
AT/0000/30302-9 Wandelschuldverschr. 2002-2017/2 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30303-7 Wandelschuldverschr. 2002-2017/3 "Vbg" 4,50%
AT/0000/30328-4 Wandelschuldverschr. 2003-2018/6 "Vbg" 4,00%
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AT/0000/30329-2
AT000030335-9
AT000030336-7
AT000030340-9
AT000030342-5
AT000030343-3
AT000030346-6
AT000030347-4
AT000030348-2
AT000030349-0
AT000030353-2
AT000030361-5
AT000030363-1
AT000030366-4
AT000030367-2
AT000030368-0
AT000030369-8
AT000030370-6
AT000030371-4
AT000030372-2
AT000030373-0
AT000030374-8
AT000030375-5
AT000030376-3
AT000030377-1
AT000030378-9
AT000049100-6
AT000049101-4
AT000049102-2
AT000049104-8
AT000049106-3
AT000049107-1
AT000049108-9
AT000049109-7
AT000049110-5
AT000049111-3
AT000049112-1
AT000049113-9
AT000049114-7
AT000049115-4
AT000049116-2
AT000049117-0
AT000049118-8
AT000049119-6
AT000049120-4
AT000049121-2
AT000049122-0
AT000049123-8
AT000049124-6
AT000049125-3
AT000049126-1
AT000049127-9
AT000049128-7
AT000049129-5
AT000049130-3
AT000049131-1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2003-2018/7 "Vbg"
2003-2017/13 "Vbg"
2003-2017/14 "Vbg"
2003-2018/18 "Sbg."
2003-2019/20 "Karnten"
2003-2018/21 "Shg."
2004-2017/1 "Salzburg"
2004-2017/2 " Vorarlberg"
2004-2017/3 " Vorarlberg"
2004-2017/4 "Vorarlberg"
2004-2019/9 "Steiermark™"
2004-2018/16 "Salzburg"
2004-2017/18 "Salzburg"
2004-2018/21 "Salzburg"
2004-2018/22 "Salzburg"
2004-2017/23 "Oberosterreich”
2004-2016/24 "Burgenland"
2004-2016/25 "Burgenland"
2005-2019/1 "Salzburg"
2005-2017/2 "Oberosterreich”
2005-2017/3 "Niederosterreich"
2005-2017/4 "Vorarlberg"
2005-2017/5 "Vorarlberg"
2005-2017/6 "Vorarlberg"
2005-2019/7 "Salzburg"
2005-2020/8 "Karnten"
2005-2017/10 "Obero6sterreich”
2005-2020/11 "Steiermark"
2005-2017/12 "Tirol"
2005-2019/14 "Oberosterreich”
2005-2017/16 "Oberosterreich”
2005-2020/17 "Steiermark"
2005-2017/18 "Tirol"
2005-2017/19 "Tirol"
2005-2017/20 "Salzburg"
2005-2020/21 "Salzburg"
2005-2019/22 "Obero6sterreich”
2005-2025/23 "Salzburg"
2005-2020/24 "Oberosterreich”
2005-2025/25 "Steiermark"
2005-2025/26 "Niederbdsterreich”
2005-2020/27 "Niederosterreich”
2005-2026/28 "Niederosterreich”
2005-2017/29 "Niederotsterreich”
2005-2017/30 "Tirol"
2005-2030/31 "Oberosterreich”
2005-2020/32 "Oberosterreich”
2005-2025/33 "Steiermark™
2005-2025/34 "Steiermark"
2005-2021/35 "Obero6sterreich"
2005-2026/36 "Oberosterreich"
2005-2026/37 "Niederotsterreich"”
2005-2026/38 "Karnten"
2005-2025/39 "Steiermark™"
2005-2026/40 "Niederbdsterreich”
2005-2026/41 "Oberosterreich”

3,875%
3,875%
3,750%
3,750%
variabel
4,000%
4,00%
4,00%
4,00%
variabel
4%

3,8%

4%

4%
3,875%
variabel
variabel
variabel
4%
3,18%
3,50%
variabel
3,50%
3,50%
sprungfix
sprungfix
Stufenzins
sprungfix
sprungfix
variabel
3,48%
variabel
variabel
variabel
3,1%
3,25%
sprungfix
variabel
3,33%
variabel
3,5%
3,25%
variabel
3,25%
variabel
variabel
variabel
variabel
variabel
3%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
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AT000049132-9
AT000049133-7
AT000049134-5
AT000049135-2
ATOO00A001S2
ATO000A001U8
ATOO0O0AO001V6
ATOO00A002W2
ATOO00AOOAQ1
ATOOOOAOOED1
ATOOOOAQOEK®G
ATOOOOAQOEW1
ATOOOOAOON97
ATOOOOAOOXF6
ATOO00AO00XJ8
ATOOOOAQOXY7
ATOOOOAOOYAS5
ATOOOOAOOYF4
ATOO00AO0YQ1
ATO000A012V3
ATO000AO012W1
ATO000AO01617
ATO000A018Y4
ATOOOOAO1UES
ATOO00AO1UVTY
ATOO00AO1V54
ATOO00AO1VVS
ATOO00AO01WO04
ATOO000AO01W12
ATOO00AO01IW20
ATOO00AO01IWZ4
ATOO000A020W4
ATOOOOAO021A8
ATO000A026Q3
ATOO000AO026R1
ATOOO0AO2FL7
ATOO00A02YB9
ATO000A02YU9
ATOOOOAO3HWS
ATOOO0AO3KX0
ATOO00AO044F9
ATOO00A044L7
ATOO00A04538
ATOO000A04546
ATO000A045Q3
ATOO00A045S9
ATOO00A04637
ATOO000A04BG2
ATOOO0OAO04BL2
ATO000A04DU9
ATOOOOAO4EN2
ATOOOOAQ4EP7
ATOO00A04GT4
ATOO00A04RM6
ATOOOOAO054F8
ATOO00A05543

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2005-2021/42 "Oberosterreich"
2005-2026/43 "Niederbsterreich”
2005-2030/44 "Burgenland"
2006-2017/1 "Tirol"
2006-2021/2 "Salzburg"
2006-2022/3 "Niederosterreich"
2006-2021/4 "Vorarlberg"
2006-2030/5 "Oberosterreich”
2006-2021/6 "Steiermark"
2006-2021/7 "Salzburg"
2006-2021/8 "Salzburg"
2006-2030/9 "Oberosterreich”
2006-2021/10 "Vorarlberg"
2006-2017/11 "Oberosterreich”
2006-2021/12 "Oberosterreich”
2006-2021/13 "Salzburg"
2006-2023/14 "Tirol"
2006-2017/15 "Tirol"
2006-2021/16 "Salzburg"
2006-2021/17 "Niederd6sterreich”
2006-2021/18 "Niederosterreich”
2006-2017/19 "Vorarlberg"
2006-2017/20 "Oberosterreich”
2006-2030/21 "Oberosterreich”
2006-2017/22 "Vorarlberg"
2006-2017/23 "Tirol"
2006-2021/24 "Salzburg"
2006-2021/25 "Salzburg"
2006-2021/26 "Salzburg"
2006-2021/27 "Salzburg"
2006-2021/28 "Oberosterreich”
2006-2017/29 "Oberosterreich”
2006-2021/30 "Tirol"
2006-2021/31 "Salzburg"
2006-2017/32 "Steiermark
2006-2021/33 "Salzburg"
2006-2017/34 "Vorarlberg"
2006-2017/35 "Salzburg"
2006-2017/36 "Oberosterreich”
2007-2018/1 "Tirol"
2007-2017/2 "Tirol
2007-2030/3 "Oberosterreich"
2007-2017/4 "Niederosterreich"
2007-2022/5 "Salzburg"
2007-2017/6 "Oberosterreich"
2007-2018/7 "Salzburg"
2007-2022/8 "Steiermark"
2007-2022/9 "Oberodsterreich”
2007-2022/10 "Salzburg"
2007-2023/11 "Obero6sterreich”
2007-2017/12 "Vorarlberg"
2007-2017/13 "Vorarlberg"
2007-2018/14 "Karnten"
2007-2018/15 "Karnten"
2007-2019/16 "Niederbsterreich”
2007-2018/17 "Salzburg"

3,18%
variabel
variabel
variabel

3,3%
3,375%
variabel
variabel
variabel

3,7%
variabel
variabel
variabel
3,625%

3,6%
variabel

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel
4%
variabel
4%
variabel
variabel
variabel

3,84%

4%

4%
variabel
sprungfix
variabel
variabel

3,6%

3,51%
variabel
variabel
variabel

3,75%
variabel

3,6%
3,8%
4%
4%
4%
4%

3,75%

3,75%
variabel
variabel

4%
variabel
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AT0O000A056J5
ATO000A05BN5
ATO000A05BPO
ATO000AO5BVS
ATO000AO5BY?2
ATO0000A05D52
ATO000A05DP6
ATO000AOSEL3
ATOO00AO5HN2
ATO000AO5R72
ATO000AOSRC4
ATO000AO5RK?
ATO000AO5SRL5
ATO000A05T96
ATO000A05TQO
ATO000A05XQ2
ATO000AO05XRO
AT0O000A06129
AT0O000A063B8
ATO000A063C6
ATO000A067S3
AT0000A06Q07
ATO000A06VJ9
ATO000A07QL3
ATO000A07T52
ATO000A085V9
AT0O000A08794
ATO000A087A9
AT0O000A08810
AT0O000A08828
ATO000A088H2
ATO000A088Y7
ATO000A088Z4
AT0O000A08901
AT0000A08984
AT0000A08992
ATO0O00AOS9A5
ATO000A089C1
AT0O000A089V1
ATO000A0SDT2
ATO000AOSE25
ATOO00AOSE74
AT0000A08Q62
AT0O000A08QS6
AT0O000A08QWS
ATO000A08Y96
ATO000A09G55
ATO000A09Y20
ATO000A09ZGO
ATO000A0AQ93
ATOO00AOALE4
ATOO00AQAGT7
ATOO00AOALV3
ATO000A0B554
ATO000AOBJP7
ATO000AOBJIV5

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2007-2018/18 "Oberosterreich"
2007-2018/19 "Salzburg"
2007-2022/20 "Salzburg"
2007-2017/21 "Burgenland"
2007-2017/22 "Burgenland"
2007-2020/23 "Vorarlberg"
2007-2017/24 "Vorarlberg"
2007-2022/25 "Steiermark"
2007-2017/26 "Karnten"
2007-2018/27 "Salzburg"
2007-2022/28 "Salzburg"
2007-2023/29 "Oberosterreich”
2007-2018/30 "Oberosterreich”
2007-2018/31 "Burgenland"
2007-2018/32 "Steiermark™
2007-2018/33 "Salzburg"
2007-2022/34 "Salzburg"
2007-2019/35 "Niederosterreich”
2007-2017/36 "Tirol"
2007-2017/37 "Tirol"
2007-2020/38 "Salzburg"
2007-2017/39 "Vorarlberg"
2007-2019/40 "Niederosterreich”
2007-2018/41 "Burgenland"
2007-2018/42 "Vorarlberg"
2008-2020/1 "Tirol"
2008-2018/2 "Steiermark"
2008-2018/3 "Steiermark"
2008-2019/4 "Oberosterreich"
2008-2024/5 "Oberosterreich”
2008-2021/6 "Salzburg"
2008-2019/7 "Salzburg"
2008-2023/8 "Salzburg"
2008-2019/9 "Vorarlberg"
2008-2021/10 "Salzburg"
2008-2019/11 "Niedero6sterreich”
2008-2019/12 "Burgenland"
2008-2023/13 "Salzburg"
2008-2031/14 "Oberosterreich”
2008-2019/15 "Oberosterreich”
2008-2019/16 "Karnten"
2008-2021/17 "Vorarlberg"
2008-2019/18 "Burgenland"
2008-2024/19 "Obero6sterreich"
2008-2019/20 "Burgenland"
2008-2023/21 "Salzburg"
2008-2019/22 "Salzburg"
2008-2020/23 "Niederbdsterreich”
2008-2019/24 "Salzburg"
2008-2020/25 "Niederotsterreich"
2008-2019/26 "Steiermark"
2008-2023/27 "Salzburg"
2008-2018/28 "Tirol"
2008-2019/29 "Steiermark™"
2008-2019/30 "Burgenland"
2008-2020/31 "Tirol"

3,8%
4%

4%

4%
variabel
4%
variabel
4%
variabel
4,25%
4,25%
4,40%
4,20%
4,40%
variabel
4,50%
4,50%
4,40%
variabel
4%
4,20%
variabel
4,32%
4,15%
variabel
4%
4,125%
variabel
4,20%
4,40%
4,40%
4,25%
4,25%
variabel
variabel
4,15%
4,15%
variabel
variabel
4%
variabel
4%

4%
4,10%
variabel
4%

4%
4,20%
4,625%
4,40%
variabel
4,50%
4%
variabel
4%
Nullkupon
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ATO000AOCST5
ATO000AOCEV4
ATO000AOCF30
ATO000AOCF48
ATO000AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCLC9
ATO000AOCLD7
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATO000AOCYS6
ATO000AOCYRO
ATO000AODT74
ATO000AODK73
ATO000AODWAS
ATO000AODWQ4
ATO000AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000AOFDES5
ATO000AOFZ17
ATO000AOFZ58
ATO000A0G1L3
ATO000A0G1M1
ATOO00AOFAS1
ATO000A0G439
ATO000AOGMCS
ATO000AOGTUS5
ATO000AOGXP7
ATO000AOGXQ5
ATO000AOGZWS
ATO000AOHONO
ATO000AOHKP2
ATO000AOHTV1
ATO000AOKQT5
ATO000AOLY02
ATO000AOLY10
ATO000AOLZ68
ATO000AOLZE6
ATO000AOM4Q8
ATO000AOMQP9
ATO000AOMQQ7
ATO000AOMQV?7
ATO000AOMQS3
ATO000AOMQT1
ATO000AOMQU9
ATO000AOMQRS5
ATO000AOMQWS5
ATO000AOMQX3
ATO000AOMQY1
ATO000AOMS74
ATO000AOMSS2
ATOO00AOPBES
ATO000AOPCVO

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2008-2021/32 "Oberosterreich"
2008-2019/33 "Vorarlberg"
2009-2020/1 "Steiermark™"
2009-2020/2 "Steiermark™
2009-2025/3 "Oberdsterreich”
2009-2020/4 "Oberosterreich”
2009-2024/5 "Salzburg"
2009-2020/6 "Salzburg"
2009-2021/7 "Tirol"
2009-2021/8 "Niederosterreich”
2009-2020/9 "Vorarlberg"
2009-2020/10 "Vorarlberg"
2009-2020/11 "Burgenland"
2009-2021/12 "Oberosterreich”
2009-2020/13 "Niederosterreich”
2009-2019/14 "Salzburg"
2009-2021/15 "Steiermark"
2009-2020/16 "Tirol"
2009-2022/17 "Vorarlberg"
2009-2021/18 "Tirol"
2009-2025/19 "Obero6sterreich”
2010-2025/1 "Steiermark"
2010-2020/2 "Tirol"
2010-2020/3 "Tirol"
2010-2021/4 "Oberosterreich”
2010-2026/5 "Oberosterreich”
2010-2025/6 "Salzburg"
2010-2021/7 "Salzburg"
2010-2021/8 "Vorarlberg"
2010-2021/9 "Salzburg"
2010-2023/10 “Niederosterreich®
2010-2022/11 “Niederosterreich®
2010-2021/12 "Steiermark"
2010-2025/13 "Oberosterreich”
2010-2024/14 "Obero6sterreich”
2010-2021/15 “Burgenland®
2010-2022/16 ,Oberosterreich®
2011-2021/1 ,Tirol*
2011-2021/2 ,Tirol*
2011-2022/3 ,Oberosterreich®
2011-2023/4 ,Oberosterreich®
2011-2022/5 ,Steiermark”
2011-2022/6,Salzburg"
2011-2022/7 ,Salzburg®
2011-2026/8 ,Salzburg®
2011-2022/9 ,Salzburg®
2011-2026/10 ,Salzburg*
2011-2026/11 ,Salzburg*
2011-2022/12 ,Salzburg*
2011-2026/13 ,Oberosterreich”
2011-2022/14 ,Niederosterreich”
2011-2026/15 ,Niederosterreich”
2011-2022/16 ,Karnten®
2011-2022/17 ,Karnten*
2011-2022/18 "Vorarlberg"
2011-2022/19 "Vorarlberg"

sprungfix
variabel
3,25%
variabel
3,80%
3,42%
3,5%
3,5%
3,375%
3,625%
3,125%
variabel
3,70%
variabel
variabel
4%
variabel
variabel
3,625%
3,7%

4%

4%
3,30%
variabel
3,54%
4%

4%
variabel
variabel
3,5%
3,10%
variable
3,5%
sprungfix
variabel
3,20%
Sprungfix
3,30%
variabel
sprungfix
3,60%
4%
3,75%
4%
variabel
4,5%
3,5%
4,75%
3,25%
4%
3,70%
3,90%
4,375%
Sprungfix
Fix-to-float
3,75%
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ATOOOOAOPDF1
ATOO00A0Q743
ATOO00A0QBT4
ATO000A0QZGO
ATOOO0AOR1RY
ATOO00AOV446
ATOO00AOV453
ATOOO0AOSL91
ATOO00AQUJICS
ATOOOOAOSNZ2
ATOO00AO0T6S2
ATOOOOAQT6TO
ATOO00AQOT6US
ATOOOOAQOT6V6
ATOOOOAOT6EWA4
ATOOO0AQ0T6X2
ATOOO0AQOT6YO
ATOO00AQOT6Z7
ATOOO0AOT846
ATOO00AO0TS861
ATOOOOAQYET6
ATOOOOAOYEF1
ATOOOOAQYE92
ATOOOOAOZCRY
ATOO00AOZDA1
ATO000A0ZDB9
ATO000A0ZDC7
ATO000A0ZDD5
ATOO00AOZDE3
ATOO00AOZF41
ATOOOOAOZF58
ATOO00A0ZHQS8
ATOO00AQZJIF7
ATOO00AOZK77
ATOOO0AO0ZK85
ATOO00AO0ZK93
ATO0O00A0ZP23
ATOO00AO0ZP31
ATOOOOA10A58
ATOO00A10US4
ATOO00A10UT2
ATOO00A115B6
ATO000A13315
ATOO00A159Vv2
ATOO00A159W0
ATOOO0A159X8
ATOOOOA15PP9
ATOO00A15QT9
ATOOO0OA15TMS8
ATOOOOA15TNG
ATO000A15VS1
ATOO00A15VT9
ATOO00A161B0
ATOO00A16QUS5
ATOOO0AL177A8
ATOO00A18QP1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.

2011-2022/20 ,Oberosterreich®
2011-2022/21 ,Steiermark*”
2011-2022/22 ,Burgenland®
2011-2023/23 ,Karnten*
2011-2023/24 ,Oberosterreich®
2012-2027/1 ,Niederosterreich®
2012-2027/2 ,Niederosterreich®
2012-2024/3 ,Oberosterreich®
2012-2024/4 ,Steiermark*
2012-2024/5 ,Karnten”
2012-2023/6 ,Salzburg®
2012-2027/7 ,Salzburg®
2012-2027/8 ,Salzburg®
2012-2027/9 ,Salzburg®
2012-2023/10 ,Salzburg*
2012-2023/11 ,Salzburg*
2012-2027/12 ,Salzburg*
2012-2026/13 ,Salzburg”
2012-2025/14 ,Oberosterreich”
2012-2027/15 ,Salzburg”
2013-2024/1 ,Oberosterreich
2013-2028/2 ,Oberosterreich®
2013-2023/3 ,Salzburg®
2013-2028/4 ,Salzburg®
2013-2028/5 ,Salzburg®
2013-2024/6 ,Salzburg®
2013-2024/7 ,Salzburg®
2013-2027/8 ,Salzburg®
2013-2024/9 ,Salzburg®
2013-2024/11 ,Salzburg*
2013-2026/12 ,Salzburg*
2013-2025/13 ,Karnten*
2013-2029/14 ,Oberosterreich®
2013-2025/15 ,Niederosterreich”
2013-2025/16 ,Niederosterreich”
2013-2028/17 ,Niederosterreich”
2013-2023/18 ,Tirol*
2013-2024/19 ,Tirol"
2013-2028/20 ,Burgenland*
2013-2024/21 ,Burgenland*
2013-2024/22 ,Burgenland*
2013-2029/23 ,Burgenland®
2013-2028/24 ,Burgenland®
2014-2025/1 ,,Oberosterreich®
2014-2030/2 ,,Oberosterreich®
2014-2024/3 ,Tirol"
2014-2026/4 ,Salzburg®
2014-2025/5 ,Tirol"
2014-2025/6 ,Salzburg®
2014-2029/7 ,Salzburg®
2014-2029/8 ,Niederosterreich®
2014-2026/9 ,Niederosterreich®
2014-2027/10 ,Vorarlberg*
2014-2026/11 ,Oberosterreich®
2014-2030/12 ,Burgenland®
2014-2036/13 "Burgenland"

Fix-to-float
sprungfix
3,90%
3,625%
sprungfix
sprungfix
3,30%
sprungfix
sprungfix
variabel
variabel
4%

3%
2,75%
2,75%
3%
3,25%
Sprungfix
3%
3,50%
2,40%
2,80%
2,60%
2,75%
3,25%
2,50%
3,00%
sprungfix
variabel
2,75%
variabel
variabel
3,00%
2,50%
variabel
3,00%
sprungfix
variabel
variabel
2,60%
variabel
variabel
variabel
2,40%
3,00%
sprungfix
2,75%
variabel
2,50%
2,75%
3,00%
fix/variabel
sprungfix
sprungfix
variabel
2,00%l
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ATO000A19114
ATOOO0A19RW3
ATOO00A19RX1
ATOOO0A19SA7
ATOOOO0A19SE9
ATOO00A19Y85
ATOOOOA1A380
ATOOOOA1A398
ATOOOOA1AKGE7
ATOOOOA1IAMT3
ATOO00A1AMUL
ATOOO0A1ASS8S5
ATOOO0A1AZP3
ATOOOOA1BCNS
ATOOO0A1BCQ8
ATOOOOA1BCW6
ATOOOOA1BSTS8
ATOOOOA1CBCS8
ATOO00A1CBD6
ATO000A1D301
ATOOO0A1D5H4
ATOO00A1D8GO
ATOOO0OA1D8HS8
ATOO00A1D8MS8
ATOOOOA1EZS9
ATOOOOALETTO
ATOO00A1GDA9
ATOOO0OA1GQN4
ATOO00A1H559
ATOOO0A1H567
ATOO00A1HQ64
ATOOO00A1HQ72
ATOO00A1HRS5
ATOO00A1HRG63
ATOO000A1IHUQ7
ATO000A1JG64
ATOO00A1IWTS
ATOO00A1KAR1
ATOO00A1KKWO
ATOOO0OA1KSA9
ATOOO00A1KUYS5
ATOOOOA1LDY9
ATOO00A1LK31
ATOOOOA1IMBXS3
ATOO0O0OAIMCE1

Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
Wandelschuldverschr.
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Das Wandlungsverfahren bei diesen Anleihen ist derart gestaltet, dass je Nominale EUR 1.000,00
Wandelschuldverschreibungen den Anleger gemald den Anleihebedingungen zur Wandlung in 14
Stiick nennwertlose Partizipationsscheine der Emittentin gemaf § 23 Abs. 4 und 5 BWG in der vor

dem BGBI 2013/184 geltenden Fassung berechtigen.

Dies entspricht einem nominellen

Wandlungspreis von rd. EUR 71,43 je Partizipationsschein. Bei in ATS begebenen Anleihen
berechtigen je Nominale ATS 10.000,00 Wandelschuldverschreibungen zur Wandlung in 10 Stick
Partizipationsscheine a Nominale ATS 100,00. Der nominelle Wandlungspreis entspricht diesen
Anleihen somit rd. EUR 72,67 je Partizipationsschein (ATS 1.000,00).
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Bei der Anleihe ATOO00A159V2 und allen spater begebenen Anleihen ist das Wandlungsverfahren
derart gestaltet, dass je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt
den Inhaber zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies
entspricht einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht.

Die Wandlungserklarung kann fur samtliche oben angefiihrten Anleihen ausschlie3lich durch
Ausflllen eines diesbezuglichen von einer als Zahlstelle definierten Bank rechtzeitig vor einem
Wandlungstermin kostenlos zur Verfugung gestellten Formulars gemafld den Bestimmungen des
AktG erfolgen. Die Wandlungserklarung muss spdatestens 15 Bankarbeitstage vor dem
Wandlungstermin der jeweiligen Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes
zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur den Anleger sofort bindend und wird gegenuiber
der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam.

21.1.5. Angaben Uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen
und/oder Uuber Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht
geschaffenes Kapital oder in Bezug auf Kapitalerh6hung

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein
Optionsrecht besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf
geeinigt hat, dieses Kapital an ein Optionsrecht zu knupfen, sowie Einzelheiten tber
derlei Optionen, die auch jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten
haben

Trifft nicht zu.

21.1.7 Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der
Angaben Uber etwaige Veranderungen, die wéahrend des von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Trifft nicht zu.
21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen der Emittentin und an welcher Stelle sie in
der Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

(1) Geschéftsgegenstand der Emittentin ist schwerpunktmafig die Finanzierung von Wohnbauten
gemal 8 1 des Bundesgesetzes uUber steuerliche Sondermalinahmen zur Forderung des
Wohnbaues, BGBI Nr. 253/1993 in der jeweils geltenden Fassung. Der Emissionserlds muss
zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch bautechnische MaBhahmen
von Wohnungen mit einer Nutzflache von hochstens 150m2 oder von Uberwiegend zu
Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und innerhalb von 3 Jahren zur
Bedeckung der Kosten verwendet werden. Im Falle einer Vermietung darf die Miete jenen
Betrag nicht Ubersteigen, der fir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbaufdrderung
mafgebend ist.

Zur Erreichung des Geschaftszweckes wird ausschlie3lich folgendes Bankgeschéft betrieben:
Die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere auch in Form von
Wandelschuldverschreibungen (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéaft) gemal § 1 Abs. 1 Z
10 BWG, eingeschrankt auf die Ausgabe von Schuldverschreibungen treuhandig fur die
Rechnung anderer Kreditinstitute, wobei die Gesellschaft nur das Gestionsrisiko tragt, und
sonstige mit dieser Banktatigkeit in unmittelbarem Zusammenhang stehende Téatigkeiten und
Hilfstatigkeiten in Bezug auf das Bankgeschéft.

(2) Der Unternehmensgegenstand umfasst ferner:

1. Den Erwerb von Immobilien, Grundsticken und grundstiicksdhnlichen Rechten
(einschlieBlich  Superéadifikaten und Baurechten), die Errichtung von Gebauden,
insbesondere von Wohnbauten auf diesen Grundstiicken und die kommerzielle Nutzung
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dieser Grundstiicke und grundstiickséhnlichen Rechte und der Geb&ude, vor allem durch
gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von Leasingvertragen;

2. den Erwerb und die kommerzielle Nutzung von beweglichen Wirtschaftsgitern,
insbesondere durch gewerbliche Vermietung oder durch den Abschluss von
Leasingvertragen;

3. den Erwerb, die Haltung, die Verwaltung und die Verauferung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen mit gleichem oder &hnlichem Unternehmensgegenstand sowie die
Ubernahme der Geschaftsfiihrung in diesen.

4. Der Handel mit Waren aller Art.

(3) Die Gesellschaft ist innerhalb dieser Grenzen im In- und Ausland zu allen Geschaften und
MalRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszweckes notwendig oder niitzlich
erscheinen. Die Gesellschaft ist weiter berechtigt, Tochtergesellschaften zu errichten.

21.2.2. Zusammenfassung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Grundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die
Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfuhrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Gemal § 5 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis vier Mitgliedern, wobei die Bestellung
der Mitglieder durch den Aufsichtsrat erfolgt. Die Vorstandsmitglieder kénnen héchstens auf funf
Jahre bestellt und bei Vorliegen eines wichtigen Grundes im Sinne von § 74 Abs 4 AktG abberufen
werden. Der Vorstand fasst seine Beschlisse einstimmig, wenn er aus zwei Mitgliedern besteht,
sonst mit einfacher Stimmenmehrheit.

Die Gesellschaft wird nach aul3en von zwei Vorstandsmitgliedern gemeinsam oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten. Die Gesellschaft kann,
unter Beachtung allfélliger gesetzlicher Einschrankungen (wie zB Beschrédnkung der
Vertretungsbefugnis auf alle Arten von gerichtlichen und aufergerichtlichen Geschéaften und
Rechtshandlungen, die der Betrieb des Unternehmens mit sich bringt, wobei zB die Verauf3erung
und Belastung von Grundsticken einer gesondert erteilten Befugnis bedarf), auch durch zwei
Gesamtprokuristen gemeinsam vertreten werden. Die Erteilung von Einzelvertretungsvollmacht an
Vorstandsmitglieder sowie die Erteilung von Einzelprokura oder Einzelhandlungsvollmacht ist
ausgeschlossen.

Gemal § 7 der Satzung wabhlt die ordentliche Hauptversammlung den Aufsichtsrat der Emittentin,
der aus vier bis zwolf Mitgliedern besteht. Die Aufsichtsrate werden falls bei der Bestellung nicht
eine kurzere Funktionsperiode festgelegt wird, nicht l&nger als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte Geschéftsjahr nach der Wabhl
beschlie3t. Das Geschaftsjahr, in dem das Aufsichtsratsmitglied bestellt wurde, wird nicht
mitgerechnet. Jedes Aufsichtsratsmitglied kann seine Funktion mit sofortiger Wirkung durch
eingeschriebenen Brief an den Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Scheiden Mitglieder
des Aufsichtsrates, aus welchem Grund immer, aus dem Aufsichtsrat aus, ist spatestens in der
nachsten ordentlichen Hauptversammlung eine Ersatzwahl durchzufiihren. Der Aufsichtsrat ist
beschlussfahig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, darunter Vorsitzender und oder ein
Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst, wobei bei
Stimmengleichheit die Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden entscheidet.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschrankungen, die an jede
Kategorie der vorhandenen Aktien gebunden sind

Samtliche Aktien der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft sind Stiickaktien. Eine Ubertragung
der Stickaktie ist gemaR 8§ 3 der Satzung an die Zustimmung des Aufsichtsrates der Emittentin
gebunden. Die Gesellschaft ist berechtigt auch ohne Zustimmung der Inhaber stimmrechtsloser
Vorzugsaktien weitere Vorzugsaktien mit vor- oder gleichstehenden Rechten zu schaffen. Die
Emittentin hat derzeit keine Vorzugsaktien ausgegeben.
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21.2.4. Erlauterung, welche Mallnahmen erforderlich sind, um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu &andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die
Bedingungen strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des
Stimmrechtes bestehen nicht.

Soweit das Gesetz nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreibt (z.B. Anderung des
Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhbhung, genehmigtes Kapital, ordentliche
Kapitalherabsetzung), beschlie3t die Hauptversammlung gemafld 8 9 der Satzung mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen, und in Fallen, in denen eine Kapitalmehrheit gefordert ist, mit
einfacher Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Es bestehen keine strengeren Bedingungen als die gesetzlichen Vorschriften um die Rechte der
Inhaber von Aktien zu andern.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und
die aulerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden,
einschliel3lich der Teilnahmebedingungen

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder vom Aufsichtsrat einberufen und findet
mindestens einmal jahrlich am Sitz der Gesellschaft oder in einer @sterreichischen
Landeshauptstadt statt.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechtes
und der Ubrigen Aktionarsrechte, die im Rahmen der Hauptversammlung geltend zu machen sind,
richtet sich nach der Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der Hauptversammlung.

Fur die Teilnahme an der Hauptversammlung bedarf es keines gesonderten Nachweises der
Aktionare sowie keiner Anmeldung zur Hauptversammlung.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten
der Emittentin sowie der Griundungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U.
eine Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in
der Kontrolle der Emittentin bewirken

Die Aktien der Emittentin sind Stiickaktien, deren Ubertragung an die Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft gebunden ist. Durch eine ausstandige oder verweigerte
Zustimmung der Emittentin kdnnen eine Verzogerung, ein Aufschub oder eine Verhinderung des
Wechsels in der Kontrolle der Emittentin bewirkt werden.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der
Statuten der Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die
fir den Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten der
Emittentin sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben
werden und die die Verdnderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese
Bedingungen strenger sind als die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschéftsablauf abgeschlossen
wurden.
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23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt
Trifft nicht zu.
23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Daten zum Rating der Gesellschafter der Emittentin, die aus
Moody's Investors Service Limited und Standard & Poor’s entnommen sind.

Die Daten zum Rating sind auf folgenden Websites abrufbar:
Lhttps:/iwww. hyponoe.at/de/ihre-hypo-noe/investor-relations/rating®

~http://lwww. hypo.at/eBusiness/hypoooe_template1/588648318645228613-
589113666566129551 613926469277574352-613926469277574352-NA-NA-NA.html*

Lhttps://www. hypotirol.com/at/ueber-uns/unternehmen/rating.html*
Lhttp:/lmwww. hypovbg.at/019/hpathypv.nsf/hypov?OpenAgent&102Ratingx_Allgemeines*
Weiters enthalt dieser Prospekt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfons (IWF).

Die Emittentin hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es der Emittentin bekannt ist
und sie es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wuirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwagen.

Die Emittentin hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Emittentin erklart hiermit, dass wéahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung):

a) die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung; und

b) die gepriften Kapitalfluss- und Eigenkapitalveranderungsrechnungen der Emittentin zum
31.12.2013, 31.12.2014 und 31.12.2015

am Sitz der Emittentin in 1043 Wien, Brucknerstral3e 8 eingesehen werden kdnnen bzw. werden
deren Kopien kostenlos wahrend Ublicher Geschéftszeiten zur Verfligung gestellt.

Weiters kbnnen folgende Dokumente wéahrend der Giltigkeitsdauer dieses Prospekts (12 Monate
nach seiner Billigung) auf der Homepage der Emittentin wie folgt abgerufen werden:

a) dieser Prospekt abrufbar unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Hypo-Vorarlberg

b) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2013 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht-2013.pdf

c¢) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2014 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Jahresfinanzbericht 2014 WBB.pdf

d) JAHRESBERICHT ZUM 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT abrufbar unter

http://www.hypo-
wohnbaubank.at/Portals/O/pdf/Jahresfinanzbericht 2015 WBB.pdf?ver=2016-04-20-
091200-073
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e) der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2016 abrufbar unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/PDF/Halbjahresbericht-2016 WBB.pdf

f) der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.06.2015 abrufbar unter
http://www.hypo-wohnbaubank.at/pdf/Halbjahresbericht-2015 WBB.pdf

Die o.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden. Die o.a. Jahresabschlisse und der Halbjahresfinanzbericht der Emittentin wurden bei der

FMA hinterlegt.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Prospekt einschliel3lich etwaiger Nachtrage, Anhénge
und der Dokumente, die in Form eines Verweises einbezogen sind, zu lesen ist.

Es wird weiters darauf hingewiesen, dass die nicht aufgenommenen Teile des Prospekts 2015 fur
Anleger nicht relevat sind.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Trifft nicht zu.
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IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Registrierungsformular gemachten Angaben bzw fur
bestimmte Abschnitte des Registrierungsformulars verantwortlich sind

Fir die inhaltliche Richtigkeit der gemachten Angaben in den Abschnitten B, C und D des
Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen,
Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist der Treugeber, Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, Republik
Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fur das Registrierungsformular verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Registrierungsformular genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Registrierungsformulars
wahrscheinlich verandern kénnen

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft erklart hiermit, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnitts I. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des
Prospektes wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1. Namen und Anschrift der Abschlussprifer des Treugebers, die fir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustéandig waren (einschlief3lich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD Tower,
1220 Wien, hat 2013 und 2014 durch Mag. Ernst Schonhuber und Mag. Wolfgang Tobisch sowie
2015 durch Mag. Andrea Stippl und Mag. Wolfgang Tobisch als Wirtschaftsprifer in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den nach § 59a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft fir das Geschéftsjahr 2013 zum
31.12.2013, fur das Geschéftsjahr 2014 zum 31.12.2014 und fir das Geschéftsjahr 2015 zum
31.12.2015 geprift und fur jedes Jahr einen uneingeschréankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der
Bestatigungsvermerk fiir den Konzernabschluss der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft fir das am 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr enthalt jedoch
folgenden Zusatz: ,Ohne den Bestatigungsvermerk einzuschranken, verweisen wir auf die
Ausfuhrung des Vorstandes der Gesellschaft unter Punkt 55 der Notes des Konzernabschlusses
~Wichtige Ergebnisse und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag®, wo die méglichen Entwicklungen
im Zusammenhang mit der Pfandbriefoank (Osterreich) AG bzw. der HETA ASSET RESOLUTION
AG dargestellt werden.

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

2.2. Wurden Abschlusspriufer wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums abberufen, nicht wieder bestellt oder haben sie ihr Mandat
niedergelegt
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Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen

Wechsel des Abschlussprifers.
3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die gepriften und mit einem uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk

versehenen

Konzernabschlisse sowie die ungepriften Halbjahresfinanzberichte des Treugebers sind unter
Punkt 20. Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers

detailliert dargestellt.

Die Darstellung der nach betriebswirtschaftlichen Grundsatzen

folgendes Bild:

gegliederten Bilanzen zeigt

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme 13.814.531 13.902.411 14.312.568 14.185.492 14.145.177
Forderungen an Kunden (L&R) 9.071.489 9.061.358 9.223.782 8.954.412 8.485.284
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (LAC) 5.848.822 4.995.818 4.373.287 4.662.797 4.815.650
Verbriefte Verbindlichkeiten (LAC) 2.546.338 2.402.602 2.283.019 2.313.778 1.894.590
Eigenmittel gemaR CRR bzw. BWG * 1.147.154 1.164.758 1.086.670 1.091.473 1.199.302
davon Kernkapital bzw. Tier | * 882.510 874.848 822.881 807.813 804.590
in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 87.881 160.646 72.543 95.719 130.092
Provisionsiiberschuss 16.856 36.566 17.631 35.624 36.956
Handelsergebnis 1.195 1.020 10.681 30.644 22.943
Verwaltungsaufwand -49.727 -92.462 -48.292 -92.101 -91.172
Ergebnis vor Steuern 28.879 121.146 106.531 53.979 96.134
Kennzahlen 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Cost-Income-Ratio (CIR)** 59,95% 45,34% 46,98% 49,42% 49,20%
Eigenmittelquote gem&R CRR bzw. BWG * 14,98% 14,87% 13,31% 13,27% 15,42%
Return on Equity (ROE)** 10,17% 11,67% 12,36% 6,45% 12,41%
Personal 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 2014 2013
Personalstand 718 729 732 723 724

92.462+37.981-13.551
183.461+36.566+17.509+20.316+(-16)

=453 %

102.910
886.856-4.219

=117%

* Per 30.06.2016, per 31.12.2015, per 30.06.2015 und per 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf
Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013). Die Vergleichszahlen beruhen auf den Bestimmungen des BWG,
welche bis zum 31.12.2013 mafigeblich waren. Bei der Eigenmittelquote per 31.12.2013 handelt es sich um eine
Eigenmittelquote mit modifizierter Bemessungsgrundlage.

** Berechnung Cost-Income-Ratio (CIR): Summe aus Verwaltungsaufwand und sonstigen Aufwendungen
abziiglich der sonstigen Steueraufwendungen (aufgrund der vom operativen Ergebnis unabhéangigen
Stabilitatsabgabe) geteilt durch die Summe der betrieblichen Ertrage, bestehend aus Zinsiiberschuss,
Provisionsiiberschuss, sonstige Ertrage, sowie dem Ergebnis aus dem Handel und dem Ergebnis aus der

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem
Geschéftsbericht 2015 des Treugebers entnommen.
Die Cost-Income-Ratio ist eine zentrale betriebswirtschaftliche Kennzahl, die die Kosteneffizienz des Kreditinstituts
darstellt. Je niedriger die Cost-Income-Ratio ist, desto hoher ist die Kosteneffizienz des Kreditinstituts.

Berechnung Return on Equity (ROE): Operatives Ergebnis vor der Verdnderung des eigenen Bonitatsrisikos geteilt
durch Anfangsbestand des Eigenkapitals abziglich der erwarteten Ausschuttung fur das vorangegangene

Diese Zahlenwerte sind gerundet und aus dem
Geschéftsbericht 2015 des Treugebers entnommen.

Der Return on Equity ist eine Kennzahl fiir die Rentabilitat eines Kreditinstituts, welche den Ertrag, den ein
Kreditinstitutim Verhaltnis zu dem Betrag verdient, den Aktionare investiert haben, beschreibt. Der Return on Equity
zeigt die Rendite des eingesetzten Kapitals (Eigenkapitalrendite).

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen von 2014 und 2013
wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriften
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Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016 und die Zahlen vom 30.06.2015 dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthnommen und fiir Zwecke des
Prospektes dargestellt)

2015 2014 2013
in Tsd EUR 30.06.2016 30.06.2015
Zinsen und ahnliche Ertrage 131.137 281.191 140.339 293.906 284.444
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -46.234 -97.730 -50.727 -116.492 -112.306
Zinsuberschuss 84.903 183.461 89.612 177.414 172.138
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft 2.978 -22.815 -17.069 -81.695 -42.046
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 87.881 160.646 72.543 95.719 130.092
Provisionsertrage 18.330 40.374 19.604 39.827 41.451
Provisionsaufwendungen -1.474 -3.808 -1.973 -4.203 -4.495
Provisionsiiberschuss 16.856 36.566 17.631 35.624 36.956
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2.896 869 -81 646 338
Handelsergebnis 1.195 1.020 10.681 30.644 22.943
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 3.253 15571 9.561 1.061 3.942
Verwaltungsaufwand -49.727 -92.462 -48.292 -92.101 -91.172
Sonstige Ertrage 9.048 17.509 7.324 16.604 16.617
Sonstige Aufwendungen -24.281 -37.981 -16.375 -33.591 -27.389
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 1.894 1.172 1.517 -328 2.581
Operatives Ergebnis vor Veréanderung des eigenen Bonitétsrisikos 49.015 102.910 54.509 54.278 94.908
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos -20.136 18.236 52.022 -299 1.226
Ergebnis vor Steuern 28.879 121.146 106.531 53.979 96.134
Steuern vom Einkommen und Ertrag -7.313 -28.162 -19.399 -12.726 -21.642
Konzernergebnis 21.566 92.984 87.132 41.253 74.492
Davon entfallen auf:
Eigentimer des Mutterunternehmens 21561 92.971 87.124 41.234 74472
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 5 13 8 19 20

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen von 2014 und 2013 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2014, die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016
und die Zahlen vom 30.06.2015 dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2015 der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt 1l. 2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

5. ANGABEN UBER DEN TREUGEBER
5.1. Geschéaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Treugebers

1897 vom Vorarlberger Landtag gegrindet, nahm der Treugeber mit 01.01.1899 seine
Geschéftstatigkeit unter der Firma Hypothekenbank des Landes Vorarlberg auf. Am Beginn der
Geschéftstatigkeit stand ein eng begrenzter, volkswirtschaftlich-sozialer Auftrag: Durch Vergabe
zinsgunstiger Hypothekarkredite sollte die Entschuldung der heimischen Bauern vorangetrieben
werden. Durfte anfanglich die Hypo Landesbank Vorarlberg als einziges Vorarlberger Institut
langfristige Kredite vergeben bzw. Wertpapiere (Pfandbriefe) emittieren, wurden mit der Zeit auch
andere Sektoren in diesen Geschéftsfeldern aktiv. Dies fulhrte zu einer Weiterentwicklung vom
reinen Spezialinstitut in Richtung Universalbank.

1996 wurde die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt. Im Jahr 1998 wurde ein deutsches, international tatiges Bankenkonsortium aus
Baden-Wirttemberg Minderheitsaktiondr und ist seitdem ein strategischer Partner des Treugebers:
Aktuell halt die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH (Landesbank Baden-Wirttemberg und
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Foérderbank) 23,9692 % der Anteile an der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft. Das Land Vorarlberg halt 76,0308 % der
Stimmrechte an der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft tber die
Vorarlberger Landesbank-Holding.
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Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft versteht sich heute als
regionale Universalbank. Die Bilanzsumme per 31.12.2015 belauft sich auf EUR 13.902,411 Mio,
die Cost-Income-Ratio betragt 45,34 % per 31.12.2015 sowie 49,42 % per 31.12.2014. Der
Treugeber betreibt in Vorarlberg 17 Filialen sowie weitere Standorte in Wien, Graz, Wels und St.
Gallen (Schweiz). Uber das Tochterunternehmen Hypo Vorarlberg Leasing AG werden Produkte
und Leistungen am norditalienischen Markt vertrieben, es bestehen Standorte in Bozen, Como und
Treviso. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft beschéftigte 2015 im
Durchschnitt 729 Mitarbeiter.

5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name des Treugebers

Der juristische Name des Treugebers lautet ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft‘. Der Treugeber verwendet die kommerziellen Namen ,Hypo Vorarlberg® bzw.
,Hypo Landesbank Vorarlberg®.

5.1.2. Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers

Der Treugeber ist beim Landesgericht Feldkirch als zustandiges Handelsgericht unter FN 145586y
eingetragen.

5.1.3. Datum der Grundung und Existenzdauer des Treugebers, soweit diese nicht
unbefristet ist

Der Treugeber wurde am 24.08.1996 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4. Rechtsform und Sitz des Treugebers; Rechtsordnung in der er tétig ist, Land der
Grundung der Gesellschaft, Geschéaftsanschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft wurde nach dem Recht der
Republik Osterreich in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft gegriindet und hat ihren Sitz in
Bregenz. Die Geschéftsanschrift ist A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1. Die Telefonnummer lautet:
+43 (0) 5 0414-1000. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist in
Osterreich und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig.

5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit des Treugebers
HETA ASSET RESOLUTION AG:

Der Treugeber ist wie die HETA ASSET RESOLUTION AG (,HETA"), die Abbaueinheit der
ehemaligen HYPO ALPEADRIA- BANK INTERNATIONAL AG, Mitgliedinstitut der Pfandbriefstelle
der Osterreichischen Landes- Hypothekenbanken (,Pfandbriefstelle"). Die Pfandbriefstelle ist die
Alleinaktionarin ~ der  Pfandbriefbank (Osterreich) AG (,Pfandbriefbank”). Samtliche
Mitgliedinstitute der Pfandbriefstelle haften gemaR 8 2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz (,PfBrStG")
zur ungeteilten Hand fur die Verbindlichkeiten der Pfandbriefstelle (und somit auch jener der
Pfandbriefbank). Auch die meisten 6sterreichischen Bundeslander haften (als Gewahrtrager der
Mitgliedinstitute) gemafld 8 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten Hand fur diese Verbindlichkeiten,
allerdings nur: (i) fur jene, die bis zum 2. April 2003 entstanden sind; sowie (ii) fur jene, die nach
dem 2. April 2003 bis zum 1. April 2007 entstanden sind, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht
Uber den 30. September 2017 hinausgehen.

Am 1.3.2015 leitete die &sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA") als
Abwicklungsbehdrde gemald dem BaSAG die Abwicklung der HETA ein: Mit Vorstellungsbescheid
vom 10.4.2016 verhangte die FMA in Bestatigung des Mandatsbescheids vom 1.3.2015 eine bis
31.5.2016 befristete Stundung von bestimmten Verbindlichkeiten der HETA (,Moratorium").
Zudem ordnete die FMA mit Mandatsbescheid vom 10.4.2016 die Anwendung des Instruments der
Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) hinsichtlich bestimmter Verbindlichkeiten der HETA an (,Bail-
in"): Dadurch wurde (i) der zum 1.3.2015 bestehende Nennwert oder ausstehende Restbetrag der
Verbindlichkeiten samt der bis zum 28.2.2015 aufgelaufenen Zinsen mit sofortiger Wirkung bei
nachrangigen Verbindlichkeiten auf 0 % und bei nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten auf 46,02 %
des Nominales herabgesetzt; (i) der Zinssatz auf die Verbindlichkeiten auf null gesetzt; und (iii) die
Féalligkeit der Verbindlichkeiten dahingehend geéandert, dass sie mit dem Auflésungsbeschluss der
HETA, jedoch spatestens am 31.12.2023 eintritt.
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Vom Moratorium und dem Bail-in sind auch nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der HETA
gegenluber der Pfandbriefbank in Héhe von rund EUR 1,2 Mrd. betroffen, wovon bis zum
31.5.2016 rund EUR 800 Mio fallig wurden, die von der HETA aufgrund des Moratoriums nicht
bedient werden mussten, und die aufgrund des Bail-in auf 46,02 % reduziert wurden. Zugleich
besteht fir diese Verbindlichkeiten kein Deckungsanspruch der Pfandbriefbank gegeniber der
HETA und somit eine potentielle Deckungslicke von bis zu EUR 1,2 Mrd.

Laut Halbjahresfinanzbericht 2016 der HETA hatte die HETA zum 30.6.2016 insgesamt noch
Verbindlichkeiten in H6he von EUR 770,8 Mio gegenuber der Pfandbriefbank.

Da die Pfandbriefbank als Treuh&@nderin tétig ist, schlossen die Pfandbriefbank, die Mitgliedinstitute
der Pfandbriefstelle und die jeweiligen Bundeslander (als Gewéahrtrager der Mitgliedinstitute) eine
"Vereinbarung uber die Erfullung und Abwicklung der Solidarhaftung gemanR § 2 PfBrStG sowie die
Abwicklung von Ausgleichsanspriichen im Innenverhdltnis" (,Stabilisierungsvereinbarung").
Gemall dieser Stabilisierungsvereinbarung wurden von den Vertragspartnern anteilig die
Ruckzahlungen von Zinsen und Tilgungen der vom Moratorium betroffenen HETA-Anteile an
Emissionen der Pfandbriefbank vorgeschossen, wodurch die Zahlungsverpflichtungen der
Pfandbriefbank gegeniiber Anleiheglaubigern voll befriedigt wurden. AuRerdem werden samtliche
kunftig fallig werdende Forderungen der Pfandbriefbank gegeniiber der HETA Zug um Zug gegen
Zahlung des Vorschussbetrages an die Vertragspartner der Stabilisierungsvereinbarung
abgetreten. Diese Forderungen kdnnen aber auch wertlos sein, sollte das Land Karnten nicht fahig
sein sie auszugleichen. Auf den Treugeber entfallen gemaR der Stabilisierungsvereinbarung rund
EUR 77,5 Mio, wovon zum 14.04.2016 rund EUR 49,8 Mio geleistet wurden. Auf3erdem ist ein vom
Treugeber an die HETA vergebenes nicht-nachrangiges Schuldscheindarlehen in Hohe von
EUR 30 Mio vom Moratorium und Bail-in betroffen.

Zum 30.06.2016 hat der Treugeber fiir seine Forderungen gegeniiber der HETA entsprechende
Vorsorge getroffen und seine Forderungen aus dem Schuldscheindarlehen um EUR 15 Mio
wertberichtigt. Fur die Liquiditatsbereitstellung fir die Pfandbriefbank wurde eine
Ruckstellung/Einzelwertberichtigung in Héhe von EUR 38,75 Mio gebildet.

Nach dem Scheitern des ersten Angebots vom 21.1.2016 verotffentlichte der Karntner
Ausgleichszahlungs-Fonds (KAF) am 9.9.2016 ein weiteres Angebot zum rechtsgeschatftlichen
Erwerb bestimmter Schuldtitel der HETA, auf Grundlage der Bestimmungen des § 2a
Bundesgesetz Uber Maflinahmen zur Sicherung der Stabilitdtt des Finanzmarktes
(Finanzmarktstabilitdtsgesetz — FinStaG)

Die Angebote erfassten unter anderem die fir den Treugeber relevanten nicht nachrangigen
Schuldtitel der HETA (Klasse A-Schuldtitel). Der KAF bot an die Klasse A-Schuldtitel gegen
Barzahlung zum malfigeblichen Kaufpreis zuziglich des bedingten zusatzlichen Kaufpreises zu
kaufen und/oder die Klasse A-Schuldtitel zum malgeblichen Umtauschverhdltnis gegen
Nullkupon-Anleihen (die "Nullkupon-Anleihen") zuziglich des bedingten zusatzlichen Kaufpreises
umzutauschen (das "Klasse A-Angebot”).

Fur die Nullkuponanleihe besteht wéahrend eines Zeitraumes von 180 Tagen beginnend ab
1.12.2016 eine Rickkaufverpflichtung des KAF, der die jeweiligen Rickkaufpreise taglich
berechnen und verdoffentlichen wird.

Der Treugeber hat das Ruckkaufangebot am 30.9.2016 angenommen und wéhlte den Umtausch
in die Nullkuponanleihe, was einer Quote von ca. 90 % entspricht.

Am 10.10.2016 hat der KAF die vorlaufigen Ergebnisse veroffentlicht, wonach die
Ruckkaufangebote von den Glaubigern mit den geman § 2a (4) FinStaG erforderlichen Mehrheiten
angenommen wurden. AufRerdem hat der KAF die offizielle Ergebnisbekanntmachung geman
§ 2a (4) FinStaG veroffentlicht und die Abwicklung der Angebote erfolgte mit Valuta 12.10.2016.

Aus diesem Grund wurde rickwirkend per 30.9.2016 die bestehende Risikovorsorge betreffend
das Schuldscheindarlehen auf ca. EUR 3 Mio reduziert. Betreffend die Liquiditatsbereitstellung fur
die Pfandbriefbank wurde die bestehende Risikovorsorge von 50 % auf 12 % (fur getétigte
Zahlungen) bzw 15 % (fUr kUnftige Zahlungen) reduziert.

HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligung AG ((HUBAG®):
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Die Unterstellung des Private Equity Geschéfts unter das Regime des Alternativen
Investmentfonds Manager-Gesetzes (AIFMG) ist fir die Investoren mit deutlich hoheren Kosten
und — je nach Rechtsform — zudem mdoglicherweise auch noch mit steuerlichen Nachteilen
verbunden. Die Attraktivitat dieses Geschéftsfeldes hat sich daher stark verringert und dies hat
dazu gefiuihrt, dass sich die Gesellschafter entschlossen haben, den als Evergreen konzipierten
Fonds in einen geschlossenen closed end fund Fonds umzuwandeln, die bestehenden
Beteiligungen zu verkaufen und den Fonds anschlieRend zu liquidieren. Fiur die zwei grofiten
Beteiligungsunternehmen wurde eine Exit-Strategie erarbeitet. Es ist von einem abschlieenden
Verkauf innerhalb der nachsten zwei Jahre auszugehen.

Untersuchungsausschuss:

In Folge der Anfang April 2016 veroffentlichten ,Panama-Papers®, mit denen auch der Treugeber
in Verbindung gebracht wurde, wird derzeit das Offshore-Geschéft des Treugebers von der FMA
geprift. Die Prifungsergebnisse liegen noch nicht vor. Die mediale Vorverurteilung des
Treugebers und seiner Person hat dazu gefihrt, dass der Vorstandsvorsitzende Dr. Michael
Grahammer seinen Rucktritt erklart hat. Er wird dem Treugeber auf Ersuchen des Aufsichtsrates
noch bis Ende des Jahres zur Verfliigung stehen.

Der Vorstand nimmt den Ende April 2016 vom Vorarlberger Landtagsklub SPO beantragten
Untersuchungsausschuss zur Aufarbeitung der Offshore-Strategie des Treugebers zur Kenntnis.

Am 25.4.2016 hat Moody's die Ratings des Treugebers bestatigt und den Ratingausblick der Hypo
Landesbank Vorarlberg von negativ auf stabil gedndert.

Darlber hinaus liegen keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit des
Treugebers vor, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.

5.2. Investitionen

5.2.1. Beschreibung der wichtigsten Investitionen des Treugebers fir jedes Geschaftsjahr,
und zwar fur den Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird
bis zum Datum des Registrierungsformulars

Im Jahr 2013 haben Umbauarbeiten in den Filialen Hard, Dornbirn Messepark, Hohenems und
Bludenz mit einer Investitionssumme von ca. EUR 64.000 stattgefunden. In der Filiale Dornbirn
wurde die Haustechnik erneuert. Fir diese Investition wurden Mittel in H6he von rund
EUR 286.000 aufgewendet. Fir Instandhaltung des laufenden Betriebes in den Filialen wurden im
Jahr 2013 Mittel in Hohe von rund EUR 1,5 Mio aufgebracht.

2014 wurden fur die Modernisierung und Adaptierung der Haustechnik der Filiale Graz rund
EUR 846.600 investiert. Zudem wurden fiir den geplanten Bezug des neuen Filialstandortes in
Wien bislang rund EUR 325.000 investiert und fur Kkleinere Adaptierungsarbeiten an
selbstgenutzten Geb&duden wurden im Jahr 2014 rund EUR 145.000 aufgewendet. Fir die
technische Modernisierung von Datenverarbeitungsanlagen sowie der Betriebs- und
Geschéftsausstattung wurden im Jahr 2014 rund EUR 1.634.000 investiert.

Im Jahr 2015 wurden rund EUR 3,3 Mio in den neuen Standort der Filiale Wien investiert. Des
Weiteren wurde die Fassade der Zentrale in Bregenz saniert. Die Investitionskosten fur die
Sanierung betrugen ca. EUR 592.000,-.

5.2.2. Beschreibung der wichtigsten laufenden Investitionen des Treugebers, einschliefilich
der geographischen Verteilung dieser Investitionen und der Finanzierungsmethode

Im Jahr 2016 werden auf den Dachern der Hypo Office Dornbirn sowie der Zentrale in Bregenz
Photovoltaikanlagen mit einem Investitionsvolumen in der Hohe von EUR 350.000,- installiert.

5.2.3. Angaben uber die wichtigsten kinftigen Investitionen des Treugebers, die von seinen
Verwaltungsorganen bereits verbindlich beschlossen sind

Es sind derzeit keine wesentlichen klnftigen Investitionen geplant.
6. GESCHAFTSUBERBLICK

6.1. Haupttatigkeitsbereiche
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6.1.1. Beschreibung der Wesensart der Geschafte des Treugebers und seiner
Haupttatigkeiten (sowie der damit im Zusammenhang stehenden Schliisselfaktoren) unter
Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen Produkte und/oder erbrachten
Dienstleistungen, und zwar fur jedes Geschéftsjahr innerhalb des Zeitraums, der von den
historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine regionale
Universalbank, die ihren Kernmarkt in Vorarlberg und der angrenzenden Bodenseeregion hat.
Darliber hinaus ist das Marktgebiet in Osterreich und in den Regionen um Vorarlberg breit
gestreut. Mit Wien, Graz und Wels ist der Treugeber als Universalbank auch in wichtigen
Wirtschaftszentren Osterreichs vertreten und hat sich zudem im Siuddeutschland, Norditalien und
in der Ostschweiz etabliert.

Seit 2012 besteht mit hypodirekt.at ein eigener Online-Kanal.

Die Kerngeschaftsfelder des Treugebers sind neben Basis-Bankdienstleistungen, das
Firmenkundengeschéft, die Immobilienfinanzierung und das Veranlagungsgeschéft.

Als Universalbank stellt die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihren
Kunden neben den klassischen Bankprodukten Uber Tochtergesellschaften und Beteiligungen
banknahe Leistungen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen,
Beteiligungsfinanzierungen und Betreuung beziiglich Forderprogrammen zur Verfiigung.

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist gemaR ihrer Konzession
zum Betrieb der folgenden Bankgeschéfte berechtigt:

8§81 Abs.1Z1BWG:
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschaft)
81 Abs.1Z2BWG:

Die Durchfuhrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender
Rechnung fur andere (Girogeschaft)

81 Abs.1Z 3 BWG:
Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft)
8§81 Abs.1Z4BWG:

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln
(Diskontgeschéft)

81 Abs.1Z5BWG:

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschift)

81 Abs. 1Z 6 BWG:

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks
81 Abs.1Z7BWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);

b) Geldmarktinstrumenten;

c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung
und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins-
und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschaft);

f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
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sofern der Handel nicht fiir das Privatvermédgen erfolgt;
81 Abs.1Z7aBWG:

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten gemaR 8 1 Abs. 1 Z 6 lit. e
bis g und j WAG 2007, BGBI. | Nr. 60/2007, ausgenommen der Handel durch Personen gemaf § 2
Abs. 1Z 11 und 13 WAG 2007.

§1Abs.1Z 8 BWG:

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fir andere, sofern die
tbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft)

§1Abs.1Z9BWG:

Die Ausgabe von Pfandbriefen, = Kommunalschuldverschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierflr geltenden
besonderen Rechtsvorschriften (Wertpapieremissionsgeschift) - ausgenommen die Ausgabe von
fundierten Bankschuldverschreibungen

81 Abs.1Z10 BWG:

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erléses in anderen
Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschaft)

81 Abs.1Z11BWG:

Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit. b bis f genannten
Instrumente und die diesbezliglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschaft)

§1Abs.1Z15BWG:

Das Finanzierungsgeschéft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren WeiterverdufR3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschéft)

81 ADbs.1Z16 BWG:

Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des
Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen — ausgenommen die Kreditversicherung - und im
Zusammenhang damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschaft)

81 Abs.1Z17BWG:

Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt

8§81 Abs.1Z 18 BWG:

Die Vermittlung von Geschaften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten;

c) Z 7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;

d) Z8;

8§ 1 Abs. 1Z 20 BWG:

Die Ausgabe von elektronischem Geld (E-Geldgeschaft).

6.1.2. Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen, die eingefuhrt
wurden, und — in dem Male, wie die Entwicklung neuer Produkte oder Dienstleistungen
offen gelegt wurde — Angabe des Stands der Entwicklung

Bedingt durch neue Liquiditats- und Refinanzierungsvorschriften wird der Kapitalmarkt nach
Ansicht des Treugebers als Finanzierungsquelle fir Unternehmen immer wichtiger. Seit 2014 hat
der Treugeber daher sein Dienstleistungsangebot erweitert und den Geschaftsbereich "Debt
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Capital Markets" (DCM) eingerichtet. Damit unterstiitzt der Treugeber 6sterreichweit und im
stiddeutschen Raum Unternehmen, Stadte und Bundesléander bei der Platzierung und Abwicklung
von Anleiheemissionen bzw. Schuldscheindarlehen. Im Rahmen einer Kooperation mit der
Européischen Investitionsbank (EIB) wurde dem Treugeber eine Kreditlinie eingeraumt, deren
Mittel in Form von Krediten mit attraktiven Finanzierungskonditionen insbesondere an
forderwirdige Klein- und Mittelbetriebe weitergegeben werden kénnen.

Im Private Banking und in der Vermogensverwaltung hat sich der Treugeber in den letzten Jahren
umfassend etabliert. Darauf aufbauend wurde der Bereich Wealth Management, in dem
vermdgende Privatpersonen, Unternehmen und institutionelle Kunden betreut werden, in Bregenz
und Wien personell verstarkt. Um die Prasenz im Grof3raum Wien zu starken, wurde Ende 2015
ein neuer, groRerer Standort in der Wiener Innenstadt bezogen. Auch die Produktpalette wird mit
neuen und auf die aktuell Marktbedingungen angepassten Vermogensverwaltungsstrategien
erweitert.

Aufgrund der hohen Nachfrage nach individueller Optimierung der Kundenportfolios hat das Asset
Management des Treugebers ein computergestitztes Optimierungstool entwickelt. Dabei werden
auf Basis der Risikobereitschaft des Kunden und den Renditeerwartungen in den einzelnen
Anlageklassen Kombinationen der hauseigenen Vermdgensverwaltungsstrategien berechnet.

6.2. Wichtigste Markte einschlielllich einer Aufschliisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt fir jedes Geschaftsjahr innerhalb des Zeitraums
der vom historischen Zeitraum abgedeckt wird

Die wichtigsten Méarkte des Treugebers sind:

- Kernmarkt Vorarlberg: Im Kernmarkt — dem Bundesland Vorarlberg — verfligt der Treugeber
mit 17 Standorten Uber ein gut ausgebautes Filialnetz.

- Auch in Ostosterreich, in der Ostschweiz, Stddeutschland und Norditalien hat sich der
Treugeber etabliert.

Osterreich. Mit Wien, Graz und Wels ist die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft in wesentlichen Wirtschaftsregionen Osterreichs vertreten.

Deutschland. Der deutsche Markt wird von Bregenz und dem Kleinwalsertal aus betreut.

Schweiz. Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist mit einer
Niederlassung in St. Gallen vertreten und umfasst das Gebiet der deutschsprachigen Schweiz,
insbesondere der Ostschweiz.

Italien. Die Tochtergesellschaft des Treugebers in Bozen (Hypo Vorarlberg Leasing AG) mit
Niederlassungen in Como und Treviso entwickelt Lésungen im Bereich Leasing und bietet ihre
Produkte und Leistungen am norditalienischen Markt an.
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Berichterstattung nach Regionen:

in Tsd EUR Osterreich Drittland Gesamt
Zinsuberschuss 2015 155.284 28.177 183.461
2014 148.968 28.446 177.414
2013 144.013 28.125 172.138
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft 2015 -24.942 2.127 -22.815
2014 -60.941 -20.754 -81.695
2013 -36.733 -5.313 -42.046
Provisionslberschuss 2015 35.902 664 36.566
2014 34.900 724 35.624
2013 36.460 496 36.956
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2015 869 0 869
2014 646 0 646
2013 338 0 338
Handelsergebnis 2015 179 841 1.020
2014 30.171 473 30.644
2013 22.712 231 22.943
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2015 20.485 -4.914 15571
2014 4.261 -3.200 1.061
2013 6.572 -2.630 3.942
Verwaltungsaufwand 2015 -82.503 -9.959 -92.462
2014 -82.743 -9.358 -92.101
2013 -81.567 -9.605 -91.172
Sonstige Ertrage 2015 9.954 7.555 17.509
2014 7.762 8.842 16.604
2013 7.913 8.704 16.617
Sonstige Aufwendungen 2015 -23.887 -14.094 -37.981
2014 -22.593 -10.998 -33.591
2013 -16.266 -11.123 -27.389
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2015 1.172 0 1.172
2014 -328 0 -328
2013 2.582 -1 2.581
Operatives Ergebnis vor Verénderung des 2015 92513 10.397 102.910
eigenen Bonitéatsrisikos 2014 60.103 -5.825 54.278
2013 86.024 8.884 94.908
Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos 2015 18.236 0 18.236
2014 -299 0 -299
2013 1.226 - 1.226
Ergebnis vor Steuern 2015 110.749 10.397 121.146
2014 59.804 -5.825 53.979
2013 87.250 8.884 96.134
Vermdgenswerte 2015| 12.274.078 1.628.333 13.902.411
2014 12.678.515 1.506.977 14.185.492
2013| 12.627.631 1.517.546 14.145.177
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2015 13.734.011 168.400 13.902.411
2014| 14.045.938 139.554 14.185.492
2013| 13.975.311 169.866 14.145.177
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(Quelle: die zahlen von 2015 und 2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen von 2013 wurden dem
gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke

des Prospektes dargestellt)

Berichterstattung nach Geschaftsfeldern:

in Tsd EUR Frmenkunden| Privatkunden Fnancial Corporate Gesamt
Markets Center
Zinsuberschuss 2015 87.541 35.498 22.704 37.718 183.461
2014 80.136 31.293 28.113 37.872 177.414
2013 74.563 30.723 30.024 36.828 172.138
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 2015 -7.895 -256 4.380 -19.044 -22.815
2014 -15.992 336 -11.837 -54.202 -81.695
2013 -35.354 704 421 -7.817 -42.046
Provisionsiiberschuss 2015 12.638 19.725 1.885 2.318 36.566
2014 12.170 17.717 3.184 2.553 35.624
2013 12.092 17.446 4.117 3.301 36.956
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 2015 0 0 869 0 869
2014 0 0 646 0 646
2013 0 0 338 0 338
Handelsergebnis 2015 -10.545 2.048 9.407 110 1.020
2014 1.991 1.388 27.317 -52 30.644
2013 2.194 1.425 19.550 -226 22.943
Ergebnis aus sonstigen Finanzinstrumenten 2015 235 0 15.225 111 15571
2014 875 0 162 24 1.061
2013 0 0 3.691 251 3.942
Verwaltungsaufwand 2015 -32.747 -39.488 -8.828 -11.399 -92.462
2014 -30.448 -41.291 -9.651 -10.711 -92.101
2013 -29.487 -40.653 -10.411 -10.621 -91.172
Sonstige Ertrage 2015 1.282 1.863 0 14.364 17.509
2014 1.222 451 12 14.919 16.604
2013 1.682 351 9 14.575 16.617
Sonstige Aufwendungen 2015 -8.371 -3.070 -6.916 -19.624 -37.981
2014 -5.965 -3.783 -6.891 -16.952 -33.591
2013 -5.636 -1.658 -4.370 -15.725 -27.389
Ergebnis aus der Equity-Konsolidierung 2015 0 0 0 1,172 1.172
2014 0 0 0 -328 -328
2013 0 0 0 2.581 2.581
Operatives Ergebnis vor Veranderung des 2015 42.138 16.320 38.726 5.726 102.910
eigenen Bonitatsrisikos 2014 43.989 6.111 31.055 -26.877 54.278
2013 20.054 8.338 43.369 23.147 94.908
Ergebnis aus Veréanderung des eigenen Bonitatsrisikos 2015 0 0 18.236 0 18.236
2014 0 0 -299 0 -299
2013 - - 1.226 - 1.226
Ergebnis vor Steuern 2015 42.138 16.320 56.962 5.726 121.146
2014 43.989 6.111 30.756 -26.877 53.979
2013 20.054 8.338 44.595 23.147 96.134
Vermdgenswerte 2015 5.698.538 1.957.612 4.503.012 1.743.249 13.902.411
2014 5.567.835 1.847.883 5.039.457 1.730.317 14.185.492
2013 5.332.714 1.741.012 5.383.898 1.687.553 14.145.177
Eigenkapital und Verbindlichkeiten 2015 2.339.442 2.917.967 7.904.646 740.356 13.902.411
2014 2.262.352 2.876.163 8.381.049 665.928 14.185.492
2013 2.267.416 2.943.197 8.241.091 693.473 14.145.177
Verbindlichkeiten 2015 1.942.172 2.831.054 7.672.730 487.314 12.933.270
2014 1.863.592 2.782.240 8.168.590 484.214 13.298.636
2013 1.869.057 2.852.017 8.070.588 506.416 13.298.078

(Quelle: die Zahlen von 2015 und 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen von 2013 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke

des Prospektes dargestellt)
6.3. AuRergewbthnliche Faktoren
Trifft nicht zu.
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6.4. Kurze Angaben Uber die etwaige Abhangigkeit des Treugebers in Bezug auf Patente
und Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdge oder neue
Herstellungsverfahren, wenn diese Faktoren von wesentlicher Bedeutung fur die
Geschaftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind

Es bestehen keine Abhéngigkeiten des Treugebers, die von wesentlicher Bedeutung fir die
Geschéftstatigkeit oder die Rentabilitat des Treugebers sind.

6.5. Grundlage fir etwaige Angaben des Treugebers zu seiner Wettbewerbsposition
Trifft nicht zu.
7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1. Ist der Treugeber Teil einer Gruppe, kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung
des Treugebers innerhalb dieser Gruppe

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft und
mehrheitlich im Besitz der Vorarlberger Landesbank-Holding. Aktuell sind die Anteile wie folgt
aufgeteilt:

Eigentiimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%,

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67 % in Besitz der Landesbank Baden-
Wirttemberg und zu 33,33 % in Besitz der Landeskreditbank Baden-W(rttemberg-Férderbank.

Die Hypo-Landesbank Vorarlberg-Gruppe besteht aus dem Treugeber und seinen konsolidierten
Tochtergesellschaften (Siehe Punkt 7.2.). Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft ist die Konzernmutter.

7.2. Liste der wichtigsten Tochtergesellschaften des Treugebers, einschlie3lich Name, Land
der Grindung oder des Sitzes, Anteil an Beteiligungsrechten und - falls nicht identisch —
Anteil der gehaltenen Stimmrechte
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Voll konsolidierte Unternehmen, Stand zum Datum des Prospekts:

Gesellschaftsname, Ort K'Z;itfaill iar‘1n:’/o
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) - GmbH, IT-Bozen 100,00%
Hypo Vorarlberg Immo Italia srl, IT-Bozen 100,00%
IMMOLEAS Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%
"Immoleas V" Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilienleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"HERA" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Informatikgesellschaft m.b.H., Bregenz 100,00%
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL BETA Mobilienverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL EPSILON Mobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Baumarkt Triester Stral3e Immobilienleasing Gmbh, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate alpha GmbH, Dornbirn 100,00%
HIL Real Estate International Holding GmbH, Dornbirn 100,00%
"Mongala" Beteiligungsverw altung GmbH, Dornbirn 100,00%
Inprox Praha Michle - HIL s.r.0., CZ-Prag 100,00%
Inprox Praha Letnany - HIL s.r.o., CZ-Prag 100,00%
Inprox GY - HIL Kft., HU-Budapest 100,00%
HSL Logisztika Hungary Kft., HU-Budapest 100,00%
"HO-IMMOTREU" Grundstiicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
"POSEIDON" Grundstlicksverw altungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
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Unternehmen, die nach der EQUITY-METHODE im Konzernabschluss konsolidiert werden, Stand:
zum Datum des Prospekts:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am
Kapital in %
HTV KAPPA Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 50,00%
Silvretta-Center Leasing GmbH, Bregenz 50,00%
HY PO EQUITY Unternehmensbeteiligungen AG, Bregenz 43,29%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%
Vorarlberger Kommunalgebaudeleasing Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Grundverw ertungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL Il Gebéudeleasing-Gesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 33,33%
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 33,33%
'Seestadt Bregenz' Besitz- und Verw altungsgesellschaft mbH, Dornbirn 20,00%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)
Seit 30.06.2016 haben keine Anderungen stattgefunden.
8. SACHANLAGEN

8.1. Angaben Uber bestehende oder geplante wesentliche Sachanlagen, einschlief3lich
geleaster Vermogensgegenstande, und etwaiger groRerer dinglicher Belastungen der
Sachanlagen

Bestehende Sachanlagen:

in Tsd EUR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Unbebaute Grundstiicke 966 1.192 1.313
Bebaute Grundstiick 10.403 10.223 10.167
Gebaude 59.158 56.736 57.587
Betriebs- und Geschéftsausstattung 5.190 4.774 4.676
Vermietete Mobilien 362 373 393
Anlagen in Bau 76 755 548
Sachanlagen 76.155 74.053 74.684

(Quelle: die Zahlen von 2015 und 2014 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen von 2013 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke
des Prospektes dargestellt)

8.2. Skizzierung etwaiger Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten
des Treugebers unter Umsténden beeinflussen kénnen

Trifft nicht zu.
9. ANGABEN ZUR GESCHAFTS- UND FINANZLAGE
9.1. Finanzlage

Die Konzern-Bilanzsumme des Treugebers liegt per 31. Dezember 2015 mit EUR 13.902,4 Mio um
2,0 % unter dem Vorjahr. Davon entfallen EUR 9.061,4 Mio auf Forderungen an Kunden, was ein
Plus von 1,2 % gegeniiber dem Geschaftsjahr 2014 ist. Bei den Passiva sind im Geschaftsjahr
2015 die Verbindlichkeiten gegentber Kunden um 7,1 % angestiegen und beliefen sich auf EUR
4.995,8 Mio Die Finanziellen Verbindlichkeiten — at Fair Value betrugen zum 31. Dezember 2015
EUR 3.464,4 Mio.

Der Treugeber hat im Geschaftsjahr per 31. Dezember 2015 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von
EUR 121,1 Mio (31. Dezember 2014: EUR 54,0 Mio) erwirtschaftet. Die hohe Steigerung
gegeniuber dem Vorjahr ergibt sich u.a. durch vorzeitige Rickk&aufe eigener Verbindlichkeiten
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sowie IFRS-Bewertungsgewinne. Durch den Vertrauensverlust aufgrund des HETA-Moratoriums
ist es zu einer Ausweitung der Spreads bei den Emissionen des Treugebers gekommen, was sich
positiv auf das Ergebnis aus Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos auswirkt. Das operative
Ergebnis vor Veranderung des eigenen Bonitatsrisikos liegt mit EUR 102,9 Mio um 89,6 % Uber
dem Vorjahr (EUR 54,3 Mio). Der Treugeber weist per 31. Dezember 2015 ein Konzernergebnis
nach Steuern von EUR 93,0 Mio (Vorjahr: EUR 41,3 Mio) aus. Der Treugeber wird weiterhin ein
nachhaltiges Geschaftsmodell und eine konservative Bilanzierungspolitik verfolgen.

9.2. Betriebsergebnisse

9.2.1. Angaben uber wichtige Faktoren, einschlie8lich ungewo6hnlicher oder seltener
Vorfalle oder neuer Entwicklungen, die die Geschéaftsertrdge des Treugebers erheblich
beeintrachtigen, und Uber das Ausmalf3, in dem die Ertrage derart geschmalert wurden

Die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft hatte fir das Jahr 2014 neben
einer Steuerbelastung von tber EUR 12,7 Mio rund EUR 12,6 Mio an Bankenabgabe zu tragen. Im
Laufe des Jahres 2014 wurde eine Erhéhung der Stabilitatsabgabe beschlossen. Die Hypo
Landesbank Vorarlberg hat fur das Jahr 2015 eine Steuerbelastung von EUR 26,4 Mio zu tragen
und zusatzlich EUR 13,0 Mio an Bankenabgabe bezahlt. Solche Mehrfachbelastungen sind
Osterreichischen Banken — speziell den Regionalbanken — nicht mehr zumutbar. Sie laufen dem
Ziel einer Starkung des osterreichischen Bankwesens durch Aufbau von Eigenkapital zuwider.
Daher haben nun auch andere Sektoren angekindigt, gegen diese falschen Steuerungssignale
anzukampfen.

Die ersten Monate des Jahres 2016 sind zufriedenstellend verlaufen. Der Vorstand ist
zuversichtlich, das geplante Ergebnis, das 2016 jedoch deutlich unter dem Vorjahresergebnis
liegen wird, zu erreichen. Aufgrund der bekannten wirtschaftlichen und innenpolitischen Ereignisse
ist weiterhin erhdhte Wachsamkeit notwendig.

Dem Treugeber sind keine weiteren Faktoren bekannt, die die Geschaftsertrdge des Treugebers
erheblich beeintrachtigen.

9.2.2. Falls der Jahresabschluss wesentliche Verdnderungen bei den Nettoumséatzen oder
den Nettoertragen ausweist, sind die Grinde fir derlei Veranderungen in einer
ausfuhrlichen Erlauterung darzulegen

Das Ergebnis vor Steuern im Konzern betragt fir das Geschaftsjahr 2015 EUR 121,1 Mio (2014
EUR 54,0 Mio, 2013: EUR 96,1 Mio). Die Verdnderung von 2014 gegeniber 2013 ist auf die
vorsichtige Vorsorgepolitik der Hypo Landesbank Vorarlberg zurlickzufihren. Fir die bestehenden
Forderungen gegentber der HETA - einschlie3lich der voraussichtlich zur Verfligung zu stellenden
Liquiditat fur die Pfandbriefbank (Osterreich) AG - wurden bereits im Jahresabschluss 2014
entsprechende Wertberichtigungen und Rickstellungen vorgenommen.

Zu den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des erfolgreichen zweiten Rickkaufangebots
des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds fur Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG siehe
Punkt IV.5.1.5..

9.2.3. Angaben Uber staatliche, wirtschaftliche, steuerliche, monetare oder politische
Strategien oder Faktoren, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich
beeintrachtigt haben oder u.U. kbnnen

Seit Mitte des Jahres 2007 kam es im Zuge des Verfalls der Immobilienpreise in den USA und in
GrofRbritannien zu einer Neubewertung von Kreditrisiken durch die Marktteilnehmer mit weltweiten
negativen Auswirkungen auf die Finanzmarkte (Finanzkrise). Die sogenannte ,Schuldenkrise, die
2010 mit der Herabstufung Griechenlands durch mehrere Ratingagenturen begann, ist bis dato
auch nicht abschlieBend gelost. Erschwert wird diese Situation durch die angeschlagene
finanzielle Situation weiterer Eurostaaten, wie etwa lItalien, Portugal und Spanien. Der weitere
Verlauf und die Auswirkungen der Krise sind zurzeit nicht absehbar. Die gegenwartige Krise ist von
einer erheblich eingeschrankten Kreditvergabe von Banken untereinander aber auch gegenuiber
Dritten gekennzeichnet. Die Dauer und die weiteren Folgen der Krise sind in ihrem Umfang noch
nicht abschatzbar. Risiken bestehen aber insbesondere in einer erhdhten Volatilitét und
Ausweitung der Credit Spreads der Markte und damit verbundenen Liquiditdtsengpéassen auf den
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weltweiten Finanzmarkten. Im Falle einer anhaltenden Verschlechterung der Lage auf den
internationalen Finanzmarkten ist mit einer weiteren Einschrankung von Kreditvergaben, einem
Verfall von Aktienkursen sowie von sonstigen Vermdgenswerten zu rechnen. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Um diesen negativen Auswirkungen entgegenzuwirken, wurde in Osterreich das
Interbankenmarktstarkungsgesetz (IBSG) sowie das Finanzmarktstabilititsgesetz (FinStaG) vom
Nationalrat mit dem Ziel beschlossen, im Umfang von bis zu EUR 100 Mrd unter anderem die
Eigenkapitalbasis heimischer Banken zu starken sowie das Vertrauen und die Stabilitat des
Osterreichischen Bankensektors zu sichern. Das Gesetz sieht zur Umsetzung der vorgenannten
Ziele unterschiedliche MaRnahmen hinsichtlich der betroffenen Banken vor, etwa die
Haftungstibernahmen von Verbindlichkeiten durch die Republik Osterreich, die Zufiihrung von
Eigenkapital bzw. den Erwerb von Gesellschaftsanteilen durch die Republik Osterreich an den
jeweils betroffenen Banken. Das IBSG und FinStaG traten am 27.10.2008 in Kraft, wobei das
FinStaG unbefristete Geltung besitzt und das IBSG bis 31.12.2010 befristet war. Eine
Inanspruchnahme des Bankenhilfspaketes ist aus derzeitiger Sicht des Treugebers nicht
erforderlich und geplant.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitdtsabgabe (,Bankensteuer”) eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist. Zuletzt wurde die
Stabilitatsabgabe gemaR Artikel 3 des Abgabenanderungsgesetzes 2014 (BGBI. | Nr. 13/2014) mit
Wirkung ab dem 2. Quartal 2014 erhoht.

Die Bemessungsgrundlage der Stabilititsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten, beispielsweise um gesicherte Einlagen
gemalR § 93 BWG (u.a. Einlagengeschéaft und Bauspargeschéaft), um gezeichnetes Kapital und
Rucklagen sowie um Verbindlichkeiten aufgrund von Treuhandschaften, fir die das Kreditinstitut
lediglich das Gestionsrisiko tragt, falls solche Verbindlichkeiten in der Bilanzsumme enthalten sind.

Der Treugeber muss derzeit eine Stabilitatsabgabe entrichten.

Zusatzlich zur Abgabenschuld der Stabilitatsabgabe wird fur die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein
Sonderbeitrag zur Stabilitdtsabgabe erhoben.

Zu den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des erfolgreichen zweiten Rickkaufangebots
des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds fir Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG siehe
Punkt IV.5.1.5..

Bestimmte Entwicklungen, wie eine Destabilisierung der Eurozone aufgrund der Griechenland-
Krise oder die unsichere Situation am italienischen Immobilienmarkt kbnnen das Ergebnis des
Treugebers beeinflussen. Dazu kdnnen sich gegebenenfalls Risiken aus der negativen Zinsland-
schaft im CHF und EUR sowie aus der Bewertung von Wertpapieren und Beteiligungen ergeben.

Auller den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Verédnderungen oder
Trends vor.

Zu sonstigen Faktoren, die die Geschéfte des Treugebers unter Umstédnden wesentlich
beeintrachtigen kénnen, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.

10. KAPITALAUSSTATTUNG

10.1. Angaben Uber die Kapitalausstattung des Treugebers (sowohl kurz- als auch
langfristig)

Das gezeichnete Kapital besteht aus dem Grundkapital in der Héhe von EUR 156.453.129,75
(2014: EUR 156.453.129,75), welches zur Ganze einbezahlt wurde sowie dem
Partizipationskapital in der Hohe von EUR 9.000.000,00 (2014: EUR 9.000.000,00), welches
ebenfalls zur Génze einbezahlt wurde. Am 31. Dezember 2015 waren insgesamt 1.000.000
Partizipationsscheine mit einem Nominale von EUR 9,00 (2014: 1.000.000 Partizipationsscheine
mit einem Nominale von je EUR 9,00) im Umlauf sowie 305.605 (2014: 305.605) Stuck Aktien mit
einem Nominale von EUR 511,9456.
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Konsolidierte Eigenmittel gemaR § 23 BWG in Verbindung mit § 24 BWG.

in Tsd EUR 31.12.2013
Kernkapital (Tier 1) 804.590
Eingezahltes Kapital 165.453
Kapitalriicklage 48.874
Gew innriicklage 441.796
Haftriicklage 126.005
Anteile fremder Gesellschafter gem. § 24 Abs. 2 Z 1 BWG 63
Konsolidierung gemafld § 24 Abs. 2 Z 2 BWG 23.835
Immaterielle Anlagew erte -1.436
Erganzende Egenmittel (Tier 2) 398.160
Erganzungskapital 90.586
Neubew ertungsreserve 79.574
Nachrangiges Kapital 228.000
Abzugsposten -3.448
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 plus Tier 2 minus Abzugsposten) 1.199.302
Bemessungsgrundlage (Bankbuch) 7.363.339
Kernkapitalquote (Bankbuch) 10,93%
Egenmittelquote (Bankbuch) 16,29%
Bemessungsgrundlage (modifiziert) 7.779.039
Kernkapitalquote 10,34%
Eigenmittelquote 15,42%

(Quelle: die Zahlen von 2013 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2013 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

Konsolidierte Eigenmittel gemall CRR per 30.06.2016, per 31.12.2015, per 30.06.2015 und

per 31.12.2014.
Hartes Kernkapital (CET1)

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014
Als hartes Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 184.327 184.327 184.327 184.327
Einbehaltene Gew inne 572.766 572.411 510.242 513.915
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 7.160 7.160 13.623 13.623
Sonstige Riicklagen 128.472 129.024 129.050 129.050
Ubergangsanpassung aufgrund von bestandsgeschiitzten Kapitalinstrumenten des harten 18.000 21.000 21.000 24.000
Kernkapitals

Minderheitsbeteiligungen 18 14 15 14
Ubergangsanpassung aufgrund zusétzlicher Minderheitsbeteiligungen 12 27 26 35
Aufgrund von Abzugs- und Korrekturposten vorzunehmende Anpassungen am harten -23.493 -18.159 -4.289 -4.289
Kernkapital

Immaterielle Vermbgensw erte -1.307 -785 -993 -1.235
Von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das 0 -469 -594 -2.092
zusatzliche Kernkapital berschreiten

Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut 0 0 0 -639
keine w esentliche Beteiligung hélt

Sonstige Ubergangsanpassungen am harten Kernkapital -12.925 -19.702 -29.526 -48.896
Hartes Kernkapital (CET1) 873.030 874.848 822.881 807.813

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016, die Zahlen von 2015 wurden
dem gepriiften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 und die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und

Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)
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Zusatzliches Kernkapital (AT1)

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014
Als zusétzliches Kernkapital anrechenbare Kapitalinstrumente 10.000 0 0 0
Zum zusétzlichen Kernkapital zahlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 4 5 5 5
Ubergangsanpassung zu im zusétzlichen Kernkapital zusétzlich anerkannten, von -2 -3 -3 -4
Tochtergesellschaften begebenen Instrumenten

Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das 0 0 0 -84
Institut keine w esentliche Beteiligung hélt

Sonstige Ubergangsanpassungen am zusétzlichen Kernkapital -522 -471 -596 -2009
Von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten, die das 0 469 594 2092
zusatzliche Kernkapital berschreiten

Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.480 0 0 0

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016, die Zahlen von 2015 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 und die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Nachrangkapital (T2)

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014
Als Ergéanzungskapital anrechenbare Kapitalinstrumente und nachrangige Darlehen 264.641 289.907 263.787 285.194
Zum Erganzungskapital zahlende, von Tochterunternehmen begebene Instrumente 6 6 7 9
Ubergangsanpassungen zu im Erganzungskapital zusétzlich anerkannten, von

Tochterunternehmen begebenen Instrumenten -3 -3 -4 -8
Instrumente des Ergédnzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das

Institut keine w esentliche Beteiligung halt 0 0 0 -2.238
Sonstige Ubergangsanpassungen am Erganzungskapital 0 0 0 703
Erganzungskapital (T2) 264.644 289.910 263.790 283.660

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016, die Zahlen von 2015 wurden
dem gepriiften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 und die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

Eigenmittel und Eigenmittelquoten

in Tsd EUR 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 31.12.2014
Hartes Kernkapital (CET1) 873.030 874.848 822.881 807.813
Zusatzliches Kernkapital (AT1) 9.480 0 0 0
Kernkapital 882.510 874.848 822.881 807.813
Ergénzungskapital (T2) 264.644 289.910 263.790 283.660
Eigenmittel 1.147.154 1.164.758 1.086.670 1.091.473
Quote des harten Kernkapitals (CET1) 11,40% 11,17% 10,08% 9,82%
Uberschuss des harten Kernkapitals 528.457 522.364 455.371 478.762

Quote des Kernkapitals (T1) 11,53% 11,17% 10,08% 9,82%
Uberschuss des Kernkapitals 423.079 404.870 332.868 355.369
Quote der Gesamteigenmittel 14,98% 14,87% 13,31% 13,27%
Uberschuss der Gesamteigenmittel 534.580 538.120 433.320 433.372

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2016 wurden dem ungepriiften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016, die Zahlen von 2015 wurden
dem gepriften Konzernabschluss von 2015, die Zahlen vom 30.06.2015 wurden dem ungepruften Halbjahresfinanzbericht zum
30.06.2015 und die Zahlen von 2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)*
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10.2. Erlauterung der Quellen und der Betrage des Kapitalflusses des Treugebers und eine

ausfuhrliche Darstellung dieser Posten

in Tsd EUR 2015 2014 2013
Konzernergebnis 92.984 41.253 74.492
Im Konzernergenis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Finanzinstrumente und Sachanlagen 55.233 -40.597 22.983
Dotierung/Auflésung von Rickstellungen und Risikovorsorgen -13.924 42.829 12.172
Veranderungen anderer zahlungsunw irksamer Posten 12.352 80.923 -41.510
Umgliederung Ergebnis aus der VerauRerung von Finanzinstrumenten und Sachanlagen 84 -1.083 -5.851
Sonstige Anpassungen (Zinsen und Ertragssteuern) -168.648 -161.908 -132.833
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus laufender
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Posten
Forderungen an Kreditinstitute 262.393 251.340 -193.555
Forderungen an Kunden 60.602 -446.068 -4.167
Handelsaktiva und Derivate 11 264 -221
Sonstige Vermdgensw erte -22.666 -9.361 -10.047
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 114.291 336.414 36.285
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 278.068 -190.993 99.914
Verbriefte Verbindlichkeiten 76.301 355.795 521.093
Handelspassiva und Derivate 0 0 0
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value -958.342 -781.551 -627.616
Sonstige Verbindlichkeiten 22.853 12.929 -11.789
Erhaltene Zinsen 230.415 219.240 205.399
Gezabhlte Zinsen -100.885 -109.892 -133.562
Gezahlte Ertragssteuern -16.938 -15.917 -30.209
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -75.816 -416.383 -219.022
Mittelzufluss aus der VeraufBerung/Tilgung von
Finanzinstrumenten 493.069 645.659 603.074
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensw erten 2.519 1.846 1.420
Tochtergesellschaften 0 0 250
Mittelabfluss durch Investitionen in
Finanzinstrumenten -279.614 -404.636 -396.980
Sachanlagen und immaterielle Vermdégensw erte -5.897 -13.071 -10.382
Tochtergesellschaften 0 0 0
Erhaltene Zinsen 59.255 70.794 92.646
Erhaltene Dividenden und Gew innausschittungen 2.472 3.833 4.697
Cashflow aus Investitionstatigkeit 271.804 304.425 294.725
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 0 0 0
Zahlungsunw irksame Veranderungen Ergédnzungskapital 50.030 -1.043 -4.222
Dividendenzahlungen -4.099 -3.871 -3.644
Gezahlte Zinsen -5.671 -6.150 -6.138
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 40.260 -11.064 -14.004
Barreserve zum Ende der Vorperiode 470.699 593.422 532.010
Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit -75.816 -416.383 -219.022
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 271.804 304.425 294.725
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 40.260 -11.064 -14.004
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 5.544 299 -287
Barreserve zum Ende der Periode 712.491 470.699 593.422
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(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen von 2014 sowie 2013 wurden dem
gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke
des Prospektes dargestellt)

Verkiirzte Geldflussrechnung - Uberleitung auf den Bestand der Barreserve

in Tsd EUR

01.01.-30.06.2016  01.01.-30.06.2015
Barreserve zum 01.01. 712.491 470.699
Cashflow aus der laufenden Geschéftstéatigkeit -110.830 -71.186
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 77.936 128.010
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 4.708 -2.846
Barreserve zum 30.06. 684.305 524.680

(Quelle: die Zahlen vom 30.06.2016 und vom 30.06.2015 wurden dem ungepriften Halbjahresfinanzbericht zum 30.06.2016 der
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fiir Zwecke des Prospektes dargestellt)

in Tsd EUR

01.01 - 31.12.2015 01.01 - 31.12.2014 01.01 - 31.12.2013
Barreserve zum 01.01. 470.699 593.422 532.010
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -75.816 -416.383 -219.022
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 271.804 304.425 294.725
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 40.260 -11.064 -14.044
Effekte aus Anderungen Wechselkurs 5.544 299 -287
Barreserve zum 31.12. 712.491 470.699 593.422

(Quelle: die Zahlen vom 31.12.2015 und vom 31.12.2014 wurden dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2015 der Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und die Zahlen vom 31.12.2013 dem gepriften Konzernabschluss zum 31.12.2014
der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft enthommen und fir Zwecke des Prospektes dargestellt)

10.3. Angaben uber den Fremdfinanzierungsbedarf und die Finanzierungsstruktur des

Treugebers

Forderungen an Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2015 31.12.2014
Taglich fallig 715.574 645.724
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 521.713 733.582
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 551.144 617.255
Uber 1 Jahr bis 5 Jahre 2.550.143 2.476.632
Uber 5 Jahre 4.668.452 4.444.782
ohne Laufzeit 54.332 36.437
Forderungen an Kunden 9.061.358 8.954.412

31.12.2013
624.540

668.588
558.387
2.353.799
4.222.203
57.767
8.485.284

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepruften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen von 2014 sowie 2013 wurden dem
gepriiften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke
des Prospektes dargestellt)

124



Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen

in Tsd EUR 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Taglich fallig 3.922.855 3.662.350 3.961.100
Befristet mit Laufzeit
bis 3 Monate 99.566 35.124 25.445
Uber 3 Monate bis 1 Jahr 233.455 235.223 370.608
tiber 1 Jahr bis 5 Jahre 349.032 340.064 412.131
Uber 5 Jahre 390.910 390.036 46.366
ohne Laufzeit 0 0 0
Verbindlichkeiten gegentuber Kunden 4.995.818 4.662.797 4.815.650

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen von 2014 sowie 2013 wurden dem
gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke

des Prospektes dargestellt)
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Finanzierungsstruktur

Aktiva
in Tsd EUR 31.12.2015 Veranderung 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013
in Tsd EUR in % in Tsd EUR in %
Barreserve 712.491 241.792 51,4 470.699 -122.723  -20,7 593.422
Forderungen an Kreditinstitute 650.129 -233.211 -26,4 883.340 -230.617 -20,7 1.113.957
Forderungen an Kunden 9.061.358 106.946 1,2 8.954.412 469.128 55 8.485.284
Positive Marktw erte aus Sicherungsgeschaften 76.370 254 0,3 76.116 70.674 >100,0 5.442
Handelsaktiva und Derivate 461.641 -134.019 -22,5 595.660 21.523 3,7 574.137
Finanzielle Vermogensw erte - at Fair Value 938.014 -185.378 -16,5 1.123.392 -59.324 -5,0 1.182.716
Finanzanlagen - available for Sale 745.426 24.277 3,4 721.149 -57.774 -7,4 778.923
Finanzanlagen - held to Maturity 987.685 -126.648 -11,4 1.114.333 -61.215  -52 1.175.548
Anteile an at-equity-bew erteten Unternehmen 34.554 -39 -0,1 34.593 -1.856 -5,1 36.449
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 43.518 -16.808 -27,9 60.326 5.770 10,6 54.556
Immaterielle Vermdgensw erte 836 -450 -35,0 1.286 -332  -20,5 1.618
Sachanlagen 76.155 2.102 2,8 74.053 -631 -0,8 74.684
Ertragssteueranspriiche 3.586 -4 -0,1 3.590 2.770 >100,0 820
Latente Steuerforderungen 10.348 1.660 19,1 8.688 2073 313 6.615
\Z/l;r"\r/;;i;rgzg gehaltene langfristige 12.223 12.223  100,0 0 -3.953 - 3.953
Sonstige Vermdgensw erte 88.077 24222 379 63.855 6.802 11,9 57.053
Vermobdgenswerte 13.902.411 -283.081 -2,0 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177
Passiva
in Tsd EUR 31.12.2015 Veranderung 31.12.2014 Veranderung 31.12.2013
in Tsd EUR in % in Tsd EUR in %

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.144.487 117.559 11,4 1.026.928 338.963 49,3 687.965
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 4.995.818 333.021 7,1 4.662.797 -152.853  -3,2 4.815.650
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.402.602 88.824 3,8 2.313.778 419.188 22,1 1.894.590
Negative Marktw erte aus Sicherungsgeschéaften 160.947 -1.528 -0,9 162.475 35.732 28,2 126.743
Handelspassiva und Derivate 239.627 -22.134 -8,5 261.761 23.539 9,9 238.222
Finanzielle Verbindlichkeiten - at Fair Value 3.464.357 -938.829 -21,3 4.403.186 -720.151 -14,1 5.123.337
Rickstellungen 61.289 -12.892 -17,4 74.181 32.573 78,3 41.608
Ertragssteuerverpflichtungen 14.359 12.146 >100,0 2.213 -5.661 -71,9 7.874
Latente Steuerverbindlichkeiten 8.143 216 2,7 7.927 5.441 >100,0 2.486
Sonstige Verbindlichkeiten 64.739 8.764 157 55.975 15470 38,2 40.505
Ergénzungskapital 376.902 49.487 15,1 327.415 8.317 2,6 319.098
Eigenkapital gemal3 CRR bzw . BWG * 969.141 82.285 9,3 886.856 39.757 4,7 847.099
Davon entfallen auf:

Eigentumer des Mutterunternehmens 969.093 82.296 9,3 886.797 39.761 4,7 847.036

Anteile ohne beherrschenden Einfluss 48 -11 -18,6 59 -4 -6,3 63
Verbindlichkeiten und Eigenkapital 13.902.411 -283.081  -2,0 14.185.492 40.315 0,3 14.145.177

* Per 31.12.2015 und 31.12.2014 beruhen die Eigenmittelkennzahlen auf Basis der CRR (EU-Verordnung Nr. 575/2013).
Die Zahlen per 31.12.2013 beruhen auf den Bestimmungen des BWG, w elche bis zum 31.12.2013 maRgeblich w aren.
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(Quelle: die zZahlen von 2015 wurden dem gepruften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen vom 31.12.2014 sowie vom
31.12.2013 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
entnommen und fur Zwecke des Prospektes dargestellt)

Beziglich der Risikomanagementziele und -methoden sowie Aussagen hinsichtlich bestehender
Ausfalls- und Marktrisiken wird auf die Ausfiihrungen zu Finanzrisiken und Risikomanagement im
Konzernabschluss 2015, S. 121ff, sowie insbesondere auf die Offenlegung gemall CRR auf der
Homepage der Bank (,www. hypovbg.at®) unter dem Punkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre
Landesbank®, ,Rechtsgrundlagen®, ,Veroffentlichungen®, ,Offenlegung gemalt CRR" verwiesen.”

10.4. Angaben uber jegliche Beschrankungen des  Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder indirekt wesentlich
beeintrachtigt haben oder u.U. kédnnen

Der Treugeber unterliegt als Kreditinstitut gemafd § 1 Abs 1 BWG den Eigenmittelerfordernissen
gemall CRR. Es bestehen keine dartiber hinausgehenden Beschrankungen des Ruckgriffs auf die
Eigenkapitalausstattung, die die Geschéafte des Treugebers direkt oder wesentlich beeintrachtigt
haben oder unter Umstéanden beeintrachtigen kénnen.

10.5. Angaben Uber erwartete Finanzierungsquellen, die zur Erfullung der Verpflichtungen
der kiinftigen Investitionen und Sachanlagen benétigt werden

Trifft nicht zu.

11. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG, PATENTE UND LIZENZEN
Trifft nicht zu.

12. TRENDINFORMATIONEN

12.1. Angabe der wichtigsten Trends in jungster Zeit in Bezug auf Produktion, Umsatz und
Vorrate sowie Kosten und Ausgabepreise seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres bis
zum Datum des Registrierungsformulars

Am 1.6.2015 hat das Finanzmarktstabilitaitsgremium (,FMSG*“) Uber die Empfehlung zur
Einflhrung eines Systemrisikopuffers entschieden. Das FMSG empfiehlt der FMA ab 1.7.2016
dem Treugeber einen Systemrisikopuffer in Hohe von 1% vorzuschreiben. Das FMSG ist der
Ansicht, dass diese Pufferanforderung auf die jeweils glltige Supervisory Review and Evaluation
Process (SREP) Ratio aufgeschlagen werden soll, wobei diese Auslegung aktuell noch in der EZB
diskutiert wird.

Am 25.4.2016 hat die Rating-Agentur Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s“) das Long-Term
Debt und Deposit Rating des Treugebers von Baal sowie das Backed Long-Term Debt und
Deposit Rating von A3 des Treugebers bestéatigt und den Ausblick jeweils von ,negativ* auf ,stabil
geandert. Moody’s hat weiters folgende Ratings bestatigt: das Subordinated Debt Program Rating
P(Bal), das Backed Subordinated Debt (Baa3), das Short Term Deposit Rating (Prime-2), das
Backed Short Term Deposit Rating (Prime-2), das Baseline Credit Assessment (BCA) und
Adjusted BCA (baa3) und das Counterparty Risk (CR) Assessment (CR Assessment) (A3 (cr)
/Prime-2 (cr)).

Zu den Trends siehe auch Punkt 1VV.9.2.3..

AuR3er den genannten Angaben hat es seit dem Datum des letzten gepriften Jahresabschlusses
zum 31.12.2015 keine wesentlichen Veranderungen gegeben.

12.2. Angaben uber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen dirften

Der Treugeber weist auf folgende Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfalle hin, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen dirften:

Zur mittels Budgetbegleitgesetz 2011 eingefuhrten Stabilitadtsabgabe (,Bankensteuer®) siehe Punkt
9.2.3. des Abschnittes IV. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES- UND
HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT.
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Zu den Auswirkungen auf den Treugeber aufgrund des erfolgreichen zweiten Rickkaufangebots
des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds fur Schuldtitel der HETA Asset Resolution AG siehe
Punkt IV.5.1.5..

Die jungste weltweite Finanzkrise fiihrte sowohl national wie international zu zunehmenden
Bestrebungen seitens der Aufsichtsbehdrden, neue Regelungen fir die Finanzbranche (der der
Treugeber angehort) einzufiihren und bestehende restriktiver zu handhaben. Aufsichtsrechtliche
Anderungen oder Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen kénnten die
Finanzbranche weiter negativ beeintrachtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Erfordernisse und eine Anderung des als angemessen angenommenen Niveaus fur Eigenmittel,
Liquiditat und Leverage konnten zu héheren Anforderungen und Standards fur Eigenmittel und
Liquiditat fahren. Von der Finanzkrise ausgeloste Handlungen von Regierungen und
Zentralbanken konnten die Wettbewerbssituation mafgeblich beeintrachtigen und die Anleger, die
in Finanzinstituten veranlagt sind, beeinflussen.

Zudem konnten neue und strengere Vorschriften beziglich der Eigenmittelausstattung von
Kreditinstituten in Kraft treten, die zB die Null-Gewichtung bestimmter Vermdgensgegenstéande
abschaffen, wodurch diese in Zukunft mit Eigenkapital unterlegt werden missten. Diese
Malnahmen wirden zu hdheren Refinanzierungskosten bei Kreditinstituten fihren und héatten
Auswirkungen auf deren Geschéftsergebnisse.

Darlber hinaus werden steuerliche Aufwendungen und die Belastungen im Zusammenhang mit
der Errichtung des Einheitlichen Abwicklungsfonds sowie mit den ex-ante zu leistenden Beitragen
der Einlagensicherungssysteme zumindest mittelfristig hoch bleiben und kénnen zu zusatzlichen
finanziellen Belastungen fiihren und negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage von Kreditinstituten haben. Weiters werden Verbraucherschutzthemen (Negativzinsen,
MIFID Il etc) die Kreditwirtschaft mittel- bis langfristig stark beeinflussen.

Die aktuellen Verwerfungen im Zusammenhang mit dem Zinsniveau bzw der Geldpolitik stellen
Kreditinstitute weiterhin vor Herausforderungen.

Hypothekenbanken mit einem hohen Anteil an Wohnbaufinanzierungen bzw. hypothekarisch
besicherten Finanzierungen werden von der Entwicklung der Immobilienmaérkte stark beeinflusst.
In einigen Marktgebieten sind die Immobilienpreise in den letzten Jahren stark gestiegen. Im
langfristigen internationalen Vergleich ist der Anstieg in den Immobilienpreisen allerdings
vergleichbar mit anderen Markten.

Darliber hinaus sind dem Treugeber seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres keine neuen
Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die voraussichtlich die
Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen
durften.

AuBer den bereits genannten Angaben liegen keine weiteren aktuellen Veréanderungen oder
Trends vor. Zu sonstigen bekannten Trends, Unsicherheiten, Verpflichtungen oder Vorfallen, die
voraussichtlich die Aussichten des Treugebers zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich
beeinflussen durften, siehe Punkt 11.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
VORARLBERGER LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT und Punkt
IV.5.1.5. Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit des Treugebers.

13. GEWINNPROGNOSEN ODER GEWINNSCHATZUNGEN
Der Treugeber verdffentlicht keine Gewinnprognosen und/oder Gewinnschatzungen.

14. VERWALTUNGS,- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE SOWIE
OBERES MANAGEMENT

14.1. Namen und Geschaftsanschriften der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
ihre Stellung bei dem Treugeber unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie
aulerhalb des Treugebers ausiben, sofern diese fir den Treugeber von Bedeutung sind

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes wéahrend der letzten
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funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgane oder Partner
waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, A-6900 Bregenz, Hypo-Passage 1, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den nachfolgenden
Tabellen angefiihrten Personen. Kein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats des
Treugebers ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten Téatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer
Gesellschaft oder eines Unternehmens auf3erhalb der Tochtergesellschaften des Treugebers;

- ist oder war wahrend der letzten funf Jahre neben den unten offen gelegten Tatigkeiten
Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfuhrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partner einer
Gesellschaft oder eines Unternehmens auf3erhalb der Tochtergesellschaften des
Treugebers;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betriigerische Straftaten schuldig
gesprochen;

- war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements einer Gesellschaft in die
Insolvenz, oder die Insolvenzverwaltung oder Liquidation einer solchen Gesellschaft
involviert, mit Ausnahme von Herrn Ing. Friedrich Amann, der Gesellschafter folgender
GmbH in Liquidation ist: SUPERGAU NETWORK Vermoégensberatung GmbH in Liqu.
und Herrn Mag. Nicolas Stieger, der Gesellschafter folgender Grundstiicksverwaltung in
Liguidation ist: ,GANYMED* Grundstiicksverwaltungs GmbH in Liqui.;

- war von o6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen
Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschliel3lich Berufsverbande) betroffen;
ausgenommen davon sind Mag. Dr. Michael Grahammer und Mag. Dr. Johannes Hefel
Uber die Verwaltungsstrafen verhangt wurden — 2010 wegen Verletzung des § 95 Abs. 2
Z1iVm 8§ 41 Abs. 1 und 2 WAG sowie der 88 48 Abs. 1 Z 7, 18 Z 1 BorseG unter
Heranziehung von 8 9 Abs. 1 VStG. Weiters wurde 2010 Uber den Verwaltungsrat der
Hypo Vorarlberg Leasing AG (Bozen), deren Prasident Mag. Dr. Michael Grahammer
zum damaligen Zeitpunkt war, von der Banca d'ltalia eine Verwaltungsstrafe geman
Legislativdekret 385/93, Art. 107 verhangt;

- wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich angesehen;

- wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fir die Tatigkeit im Management
oder fur die Fihrung der Geschafte eines Emittenten als untauglich angesehen; sowie

- wurde aufgrund einer Vereinbarung oder Abmachung mit Hauptaktiondren, Kunden,
Lieferanten oder sonstigen Personen zum Mitglied des Vorstands oder des
Aufsichtsrates.

Samtliche Vorstande haben einschlagige Erfahrung im Banken- und Finanzierungsbereich.
14.1.1. Vorstand
Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auf3erhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Mag. Dr. Michael Grahammer, Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
geboren 1964,

Aufsichtsratsmitglied der "Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Nein
Vorstandsvorsitzender Betriebsansiedlungs GmbH

Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Nein
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Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Nein
Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Banken-Holding Gesellschaft Ja
m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Bildung GmbH Nein
Geschéftsfihrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Pfandbriefoank Ja
(Osterreich) AG
Vorstandsmitglied der Bregenzer Festspiele Privatstiftung Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der HIL Mobilien Nein
GmbH
Ausléndische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg GmbH, Bozen Nein
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Nein
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Nein
Bozen
Mag. Dr. Johannes Hefel, Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja
geboren 1957,
Mitglied des Vorstandes Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der "Wirtschafts- Ja
Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied und Gesellschafter der Hefel Realvermégen | Ja
AG
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Alpine Equity Nein
Holding GmbH
Aufsichtsratsmitglied des ARZ Allgemeines Rechenzentrum Nein
GmbH
Gesellschafter der Skilifte Warth GmbH Nein
Gesellschafter der Hefel Textil GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der "Hypo-Rent" Leasing- und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Gesellschafter und Aufsichtsratsvorsitzender der
Tourismusbetriebe Warth Holding GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY
Unternehmensbeteiligungs AG Ja
Aufsichtsratsmitglied der HYPO EQUITY Beteiligungs AG
Ja
Mag. Michel Haller Vorstandsmitglied der Vorarlberger Landesbank-Holding Ja

geboren 1971,
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Internationales Bankhaus Bodensee AG,

Name und Funktion innerhalb | Wesentliche Funktionen auRerhalb der Vorarlberger Landes- Position
der Vorarlberger Landes- und | und Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht
Hypothekenbank
Aktiengesellschaft
Mitglied des Vorstandes Aufsichtsratsmitglied der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg® Ja
Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Ja
Geschéftsfuhrer der “Hypo-Rent” Leasing- und Ja
Beteiligungsgesellschaft mbH
Vorstandsmitglied Sparkasse Bregenz Bank Aktiengesellschaft Nein
Geschaftsfiihrer der SPKB Beteiligungs- und Nein
Verwaltungsgesellschaft m.b.H.
Geschéftsfuhrer der Vorarlberger Sparkassen Beteiligungs GmbH | Nein
Aufsichtsratsmitglied der PayLife Bank GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der Sparkassen IT Holding AG Nein
Auslandische Mandate:
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Immo Italia GmbH, | Ja
Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo Vorarlberg Holding (Italien) Ja
GmbH, Bozen
Verwaltungsratsprasident der Hypo-Vorarlberg Leasing A.G., Ja
Bozen
Mitglied des Aufsichtsrates und des Kreditausschusses der Ja

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter

den Vorstandsmitgliedern

Gemal § 16 der Satzung des Treugebers besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Der
Treugeber wird gemal § 25 seiner Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
durch eines von ihnen gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.

Am 6.4.2016 gab Herr Dr. Grahammer bekannt, spatestens Ende 2016 seinen Vorstandsvertrag

vorzeitig zu beenden und seine Funktion als Vorstandsvorsitzender zuriickzulegen.

Mit 1.1.2017 wird Mag. Michel Haller die Funktion als Vorstandsvorsitzender des Treugebers
tbernehmen und Dr. Wilfried Amann zum neuen Vorstandsmitglied des Treugebers ernannt.
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14.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat des Treugebers besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen
Funktionen der Mitglieder des Aufsichtsrates auRerhalb des Treugebers sind:

Name und Funktion Wesentliche Funktionen auRRerhalb der Vorarlberger Landes- und | Position

innerhalb der Vorarlberger | Hypothekenbank Aktiengesellschaft aufrecht

Landes- und

Hypothekenbank

Aktiengesellschaft

Dr. Jodok Simma, Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Fohrenburg Ja

geboren 1946, Beteiligungs-Aktiengesellschaft

Vorsitzender des

Aufsichtsrats Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Hypo Immobilien Ja
& Leasing GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Nein
Aufsichtsratsmitglied der Management Trust Holding Ja
Aktiengesellschaft
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kraftwerke Nein
Aktiengesellschaft
Vorstandsmitglied der Dr. Rudolf Mandl Privatstiftung Nein
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landes- und Nein
Hypothekenbank Aktiengesellschaft
Vorstandsvorsitzender der Vorarlberger Landesbank-Holding Nein
Geschéftsfiihrer der ,Hypo-Rent* Leasing- und Nein
Beteiligungsgesellschaft mbH
Geschéftsfihrer der Hypo Immobilien Besitz GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der Alpine Equity Holding AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HIL Mobilien GmbH Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Beteiligungs AG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der HYPO EQUITY Nein
Unternehmensbeteiligungen AG
Aufsichtsratsmitglied der MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH Nein
Aufsichtsratsmitglied der VBV-Pensionskasse Aktiengesellschaft Nein
Vorstandsvorsitzender der BGU Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der JHD Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der LD Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender der Ratikon Privatstiftung Ja
Vorstandsvorsitzender R & R Privatstiftung Ja
Aufsichtsratsvorsitzender der Hypo Immobilien & Leasing GmbH Nein

MMag. Dr. Alfred Geismayr, | Vorstandsmitglied der Achim Doppelmayr Privatstiftung Ja

geboren 1965,

Stellvertretender Geschaftsfiihrer der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH Ja

Vorsitzender des

Aufsichtsrats Geschaftsfiihrer der PricewaterhouseCoopers Vorarlberg Ja
Wirtschaftsprifungs GmbH
Geschéftsfihrer und Gesellschafter der RTG Dr. RUmmele Ja
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Treuhand GmbH Wirtschaftspriifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft

Geschéftsfuhrer der RTG Riezler Steuerberatung GmbH Ja
Geschéftsfiihrer und Gesellschafter der RATIA-Treuhand Nein
Gesellschaft mbH
Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Kogl & Co OEG Ja
Geschéftsfihrer der MKM baits GmbH Nein
Gesellschafter der RTG Dr. Fritz Steuerberatung GmbH Nein
Stiftungsrat Osterreichischer Rundfunk Ja
Ing. Friedrich Amann, Gesellschafter der ,PROTEC" Steuerungen + Prozesstechnik GmbH Ja
geboren 1950,
Aufsichtsratsmitglied Geschéftsfuhrer der ,PROTEC* Steuerungen + Prozesstechnik GmbH
Nein
Gesellschafter der SUPERGAU NETWORK Vermdégensberatung
GmbH in Liqu. Ja
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der HLC
Pharmaentwicklung AG Nein
Michael Horn, Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der Landesbank Ja
geboren 1955, Baden-Wurttemberg
Aufsichtsratsmitglied
Verwaltungsratsmitglied der LRI Landesbank Rheinland-Pfalz Nein
International S.A. Luxemburg
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der MKB Mittelrheinische Nein
Bank GmbH, Koblenz
Stellvertreter des Beiratsvorsitzenden der MMV Leasing GmbH, Nein
Koblenz
Aufsichtsratsmitglied der SV SparkassenVersicherung Holding AG, Nein
Stuttgart
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der Siedlungswerk Ja
gemeinnutzige Gesellschaft fur Wohnungs- und Stadtebau mbH,
Stuttgart
Aufsichtsratsmitglied der Wurttembergische Lebensversicherung AG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsvorsitzender des Bankhaus Ellwanger & Geiger KG, Nein
Stuttgart
Verwaltungsratsmitglied der LBS Landesbausparkasse Baden- Nein
Wiirttemberg, Stuttgart/Karlsruhe
Aufsichtsratsmitglied der Grieshaber Logistik AG, Weingarten Ja
Mitglied des Beirats der Burk GmbH & Co. KG Nein
Mitglied des Beirats der Elektro Stotz GmbH & Co. KG Nein
Aufsichtsratsvorsitzender der LBBW Bank CZ a.s., Prag Nein
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der LBBW Luxemburg Nein
S.A.
Verwaltungsratsmitglied der DekaBank Deutsche Girozentrale, Nein
Frankfurt
Aufsichtsratsmitglied der Wistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart | Nein
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Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden der B+S Card Service

GmbH, Frankfurt Nein
Prasident des Verwaltungsrates der LBBW (Schweiz) AG, Zirich
Ja
Mag. Nicolas Stieger, Unbeschrankt haftender Gesellschafter der Summer, Schertler, Nein
geboren 1968, Stieger OEG
Aufsichtsratsmitglied
Gesellschafter der ,GANYMED* Grundstiicksverwaltungs GmbH in Ja
Liqu.
Kommanditist und Funktionstrager der ,GANYMED* Nein
Grundstucksverwaltung GmbH & Co KG
Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der Stieger Rechtsanwalt GmbH Ja
Mag. Karl Fenkart, Geschéftsfihrer der Landesvermdgen-Verwaltungsgesellschaft m.b.H. | Ja
geboren 1966,
Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied der Medizinisches Zentrallaboratorium
Gesellschaft m.b.H. Ja
Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH
Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberg Tourismus GmbH
Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Krankenhaus-
Betriebsgesellschaft mit beschrénkter Haftung Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Kulturhauser-
Betriebsgesellschaft mbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger gemeinniitzige Wohnungsbau-
und Siedlungsgesellschaft mbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Gemeinnitzige Verwaltungsvereinigung
Kaplan Bonetti Wohnungsprojekte GmbH Nein
Mag. Karlheinz Rudisser, Aufsichtsratsvorsitzender der ,Wirtschafts-Standort Vorarlberg* Ja
geboren 1955, Betriebsansiedlungs GmbH
Aufsichtsratsmitglied
Aufsichtsratsmitglied Européisches Olympisches Jugendfestival Ja
Vorarlberg- Liechtenstein 2015 GmbH
Aufsichtsratsmitglied der Messe Dornbirn GmbH Ja
Aufsichtsratsvorsitzender Verkehrsverbund Vorarlberg Gesellschaft Nein
mbH
Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberg Tourismus GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied der Vorarlberger Energienetze GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied Medizinisches Zentrallaboratorium Gesellschaft Nein
m.b.H.
Aufsichtsratsvorsitzender der Vorarlberger Informatik- und Ja
Telekommunikationsdiesnstleistungsgesellschaft mbH
Dr. Ulrich Theileis, Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der L-Bank Ja
geboren 1969,
Aufsichtsratsmitglied Mitglied des Verwaltungsrates der Sachsischen Aufbaubank (SAB) Ja
Aufsichtsratsmitglied der Baden-Wurttemberg International — Ja
Gesellschaft fur internationale wirtschaftliche und wissenschaftliche
Zusammenarbeit mbH
Astrid Bischof, Gesellschafterin und Geschéftsfuhrerin der BISCHOF HOLDING Ja

geboren 1968,
Aufsichtsratsmitglied

GMBH

134



Geschaftsfiihrerin der Otto Bischof Transport-Gesellschaft m.b.H. Ja

Albert Blchele,
geboren 1966, - -
Aufsichtsratsmitglied
MMag. Dr. Gerhard Kohle,
geboren 1975, - -
Aufsichtsratsmitglied
Bernhard Kob,
geboren 1956, - -
Aufsichtsratsmitglied
Elmar Kock,
geboren 1963, Gesellschafter der Dornbirner Seilbahn GmbH Ja
Aufsichtsratsmitglied
Veronika Moosbrugger,
geboren 1965, - -
Aufsichtsratsmitglied
Peter Niksic,
geboren 1967, - -
Aufsichtsratsmitglied

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen des Treugebers unter
den Aufsichtsratsmitgliedern)

14.1.3. Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fir Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommissar und
dessen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens fiinf Jahren mit der Moglichkeit der
Wiederbestellung zu bestellen. Nach fruherer Rechtslage wurden Staatskommisséare und ihre
Stellvertreter — so auch flr den Treugeber — auf unbestimmte Zeit bestellt.

Die Staatskommisséare und deren Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und
sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissare
in den Treugeber entsandt:

Name Funktionsbeginn Stellung
Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger 01.07.1999 Staatskommissarin
Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl 01.05.1993 Stellvertreter

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Oberratin Mag. Gabriele Petschinger sowie Ministerialrat Mag. Dr. Josef Nickerl sind seit
Funktionsbeginn unbefristet in ihrer Funktion tétig.

Ihnen kommen im Hinblick auf den Treugeber die folgenden Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht: Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind vom Treugeber zu den
Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates, der Prifungsausschiisse sowie zu
entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag
ist ihnen jederzeit das Wort zu erteilen. Alle Niederschriften Uber die Sitzungen der oben
angefuhrten Organe sind dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter zu tbersenden.

Einspruchsrecht: Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschlisse der Hauptversammlung sowie gegen Beschlisse des
Aufsichtsrates und entscheidungsbefugten Ausschiissen des Aufsichtsrates, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir Finanzen oder der
FMA fur verletzt erachten, unverzuglich Einspruch zu erheben und hievon der FMA zu berichten.
Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss
verstofit.

Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses bis zur aufsichtsbehordlichen
Entscheidung aufgeschoben. Der Treugeber kann binnen einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt
des Einspruches, die Entscheidung der FMA beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach
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Einlangen des Antrages entschieden, tritt der Einspruch aul3er Kraft. Wird der Einspruch bestétigt,
so ist die Vollziehung des Beschlusses unzulassig.

Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in die Schriftsticke und
Datentrager des Treugebers Einsicht zu nehmen, soweit es fur die Erfillung ihrer Aufgaben,
insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und
Bescheide des Bundesministers fir Finanzen und der Finanzmarktaufsicht erforderlich ist.

Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt gewordene Tatsachen, auf
Grund derer die Erfullung der Verpflichtungen des Treugebers gegentiber seinen Glaubigern und
insbesondere die Sicherheit der ihm anvertrauten Vermégenswerte nicht mehr gewahrleistet ist,
unverzlglich der Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Gbermitteln.

14.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschaftsfiuhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Dem Treugeber ist nicht bekannt, dass bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats
zwischen den Verpflichtungen gegeniiber dem Treugeber sowie ihren privaten Interessen
potenzielle Interessenskonflikte bestehen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers Uben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschaftsfuhrer,
Geschaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften der Hypo-Banken Osterreichs sowie
auRBerhalb des Hypo-Banken Sektors aus. Aus dieser Tatigkeit kénnen sich potenzielle
Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei dem Treugeber ergeben. Derartige
Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber Malinahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von jenen
der anderen Hypo-Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder von Gesellschaften
aullerhalb des Hypo-Banken Sektors abweichen (zB bei Verdul3erung wichtiger
Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mafnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhohungen,  Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschuittung, Beteiligungen, etc.). Der Treugeber erklart, dass ihm
derzeit keine Interessenkonflikte bekannt sind.

AuBer der im Punkt 1V.18.1. gennanten Vereinbarung der Landesbank Baden-Wirttemberg und
der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg - Forderbank bestehen keine Vereinbarungen oder
Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund
deren eine in Punkt 14.1. genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs-
oder Aufsichtsorgans bzw zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 14.1. genannten Personen halt Wertpapiere des Treugebers, die sie zur
Auslibung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung des Treugebers berechtigen bzw die in
solche Wertpapiere umgewandelt werden kodnnen. Entsprechend bestehen auch keine
Verkaufsbeschrankungen.

15. BEZUGE UND VERGUNSTIGUNGEN

15.1. Betrag der gezahlten Vergutung (einschlieldlich etwaiger erfolgsgebundener oder
nachtraglicher Vergutungen) und Sachleistungen an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Die Aktivbeziige der Vorstande des Treugebers beliefen sich im Geschéaftsjahr 2015 auf EUR
845.292,00 (Geschaftsjahr 2014: EUR 777.223,00). Die Aufwendungen der Bank fir
Versorgungsbezige fir friihere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene betrugen abziglich
der ASVG-Vergitungen im Geschaftsjahr 2015 EUR 76.468,00 (Geschéftsjahr 2014: EUR
61.997,00).

Die Aufsichtsratsvergltungen betrugen im Geschaftsjahr 2015 EUR 183.871,00 (Geschaftsjahr
2014: EUR 186.856,00).
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15.2. Angabe der Gesamtbetrage, die vom Treugeber oder seinen Tochtergesellschaften als
Reserve oder Rickstellungen gebildet werden, um Pensions- und Rentenzahlungen
vornehmen oder &hnliche Vergiinstigungen auszahlen zu kdnnen

Der Treugeber hat im Geschaftsjahr 2015 Ruckstellungen iHv EUR 5.993.768,00 gebildet
(Geschaftsjahr 201: EUR 5.677.098,00), um Pensions- und Rentenzahlungen vorzunehmen.

16. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

16.1. Ende der laufenden Mandatsperiode und gegebenenfalls Angabe des Zeitraums,
wahrend dessen die jeweilige Person ihre Aufgabe ausgelbt hat

Am 6.4.2016 gab der Vorstandsvorsitzende Dr. Michael Grahammer bekannt, spatestens Ende
des Jahres 2016 seinen Vorstandsvertrag vorzeitig zu beenden und seine Funktion als
Vorstandsvorsitzender zurtickzulegen. Mit 1.1.2017 wird Mag. Michel Haller die Funktion als
Vorstandsvorsitzender des Treugebers Ubernehmen und Dr. Wilfried Amann zum neuen
Vorstandsmitglied des Treugebers ernannt. Die Mandatsperiode der Vorstandmitglieder Mag. Dr.
Johannes Hefel und Mag. Michel Haller endet per 30.04.2020. Die Mandantsperiode von Herrn Dr.
Wilfried Amann endet per 1.1.2022. Die Mandatsperiode der Aufsichtsratsmitglieder wurde in der
ordentlichen Hauptversammlung vom 18. April 2013 fir funf Jahre festgelegt. Aktuell besteht der
Aufsichtsrat der Hypo Landesbank Vorarlberg aus folgenden Mitgliedern: Dr. Jodok Simma
(Vorsitzender), MMag. Dr. Alfred Geismayr (Stv. Vorsitzender), KR Ing. Friedrich Amann, Astrid
Bischof, Albert Bichele, Mag. Karl Fenkart, Michael Horn, Landesstatthalter Mag. Karlheinz
Rudisser, Mag. Nicolas Stieger sowie Dr. Ulrich Theileis. Die Mandatsperiode der vom Betriebsrat
entsandten Aufsichtsratsmitglieder Bernhard Kob, Elmar Kock, MMag. Dr. Gerhard Kohle,
Veronika Moosbrugger und Peter Niksic lauft bis Mai 2019.

16.2. Angaben (ber Dienstleistungsvertrage, die zwischen den Mitgliedern der
Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen
Tochtergesellschaften  geschlossen wurden und die bei Beendigung des
Dienstleistungsverhaltnisses Verginstigungen vorsehen oder Negativerklarung

Es bestehen keine zwischen den Mitgliedern der Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane und dem Treugeber bzw. seinen Tochtergesellschaften abgeschlossene
Dienstleistungsvertrage, die bei Beendigung des Dienstleistungsverhaltnisses Verglnstigungen
vorsehen.

16.3. Angaben Uber den Auditausschuss und den Vergutungsausschuss, einschliel3lich der
Namen der Ausschussmitglieder und einer Zusammenfassung des Aufgabenbereichs des
Ausschusses

Der Prufungs- und Risikoausschuss besteht aus folgenden Mitgliedern:

Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Ing. Friedrich Amann Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Veronika Moosbrugger Mitglied

Elmar Kéck Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommisséar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Prifungsausschusses richtet sich nach § 63a Abs 4 BWG. Zu den
Aufgaben des Prifungsausschusses des Treugebers gehéren gemald 8§ 63a Abs. 4 BWG:

1. Die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses;

2. die Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des internen
Revisionssystems und des Risikomanagementsystems des Treugebers;
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3. die Uberwachung der Abschlusspriifung und Konzernabschlussprifung;

4. die Prifung und Uberwachung der Unabhangigkeit des Bankpriifers, insbesondere im
Hinblick auf die fUr das geprifte Kreditinstitut erbrachten zuséatzlichen Leistungen;

5. die Prifung des Jahresabschlusses und die Vorbereitung seiner Feststellung, die Prifung
des Vorschlags fur die Gewinnverteilung, des Lageberichts und gegebenenfalls des
Corporate Governance-Berichts sowie die Erstattung des Berichts Uber die
Prifungsergebnisse an das Aufsichtsorgan;

6. die Prifung des Konzernabschlusses und -lageberichts sowie die Erstattung des Berichts
Uber die Prufungsergebnisse an das Aufsichtsorgan des Mutterunternehmens;

7. die Vorbereitung des Vorschlags des Aufsichtsorgans fur die Auswahl des Bankprufers.

Der Aufgabenbereich des Risikoausschusses richtet sich nach § 39d Abs. 2 BWG. Zu den
Aufgaben des Risikoausschusses des Treugebers gehéren gemal § 39d Abs. 2 BWG:

1. die Beratung der Geschéftsleitung hinsichtlich der aktuellen und zuklnftigen
Risikobereitschaft und Risikostrategie;

2. die Uberwa(_:_hung der Umsetzung dieser Risikostrategie im Zusammenhang mit der
Steuerung, Uberwachung und Begrenzung von Risiken, der Eigenmittelausstattung und
der Liquiditat;

3. die Uberprufung, ob die Preisgestaltung der vom Kreditinstitut angebotenen
Dienstleistung und Produkten dem Geschéaftsmodell und der Risikostrategie des
Kreditinstitutes angemessen berlcksichtigt und gegebenenfalls Vorlage eines Plans mit
Abhilfemal3inahmen;

4. unbeschadet der Aufgaben des Vergiutungsausschusses, ob bei den vom internen
Vergutungssystem angebotenen Anreizen das Risiko, das Kapital, die Liquiditat und die
Wabhrscheinlichkeit und der Zeitpunkt von realisierten Gewinnen berucksichtigt werden.

Neben dem Prufungs- und Risikoausschuss besteht ein separater Vergitungs- und
Nominierungsausschuss. Der Vergitungs- und Nominierungsausschuss besteht aus folgenden
Mitgliedern:

Name Funktion

MMag. Dr. Alfred Geismayr Vorsitzender

Dr. Jodok Simma Stellvertreter

Dr. Ulrich Theileis Mitglied

Mag. Karl Fenkart Mitglied

Mag. Nicolas Stieger Mitglied

Veronika Moosbrugger Mitglied

Elmar Kéck Mitglied

Ministerialratin Mag. Gabriele Petschinger Staatskommissar

Ministerialrat Dr. Josef Nickerl stellvertretender Staatskommissar

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Der Aufgabenbereich des Vergitungsausschuss richtet sich nach § 39¢c Abs. 2 BWG. Zu den
Aufgaben des Vergutungsausschusses des Treugebers gehéren gemal’ 8 39¢ Abs. 2 BWG:

1. Vorbereitung von Beschlissen zum Thema Vergltung, einschliellich solcher, die sich auf
Risiko und Risikomanagement des betreffenden Kreditinstitutes auswirken und vom
Aufsichtsrat oder dem sonst nach Gesetz oder Satzung zustandigen Aufsichtsorgan zu
fassen sind;

2. Uberwachung der  Vergutungspolitik, der  Vergitungspraktiken und  der
vergutungsbezogenen Anreizstrukturen, jeweils im Zusammenhang mit der Steuerung,
Uberwachung und Begrenzung von Risiken gemaR § 39 Abs. 2b Z 1 bis 10, der
Eigenmittelausstattung und Liquiditat, wobei auch die langfristigen Interessen von
Aktionaren, Investoren und Mitarbeitern des Kreditinstitutes sowie das volkswirtschaftliche
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Interesse an einem funktionsfahigen Bankwesen und an der Finanzmarktstabilitat zu
bertcksichtigen sind.

3. Die Einraumung von Optionen auf Aktien der Gesellschaft bleibt dem gesamten
Aufsichtsrat vorbehalten.

Der Aufgabenbereich des Nominierungsausschuss richtet sich nach § 29 BWG. Zu den Aufgaben
des Nominierungsausschusses des Treugebers gehdren gemal § 29 BWG:

1. Bewerber fur frei werdende Stellen in der Geschéftsleitung zu ermitteln und dem
Aufsichtsrat entsprechende Vorschlage zu erteilen. Der Beschluss oder Widerruf auf
Bestellung eines Vorstandmitglieds bleibt dem gesamten Aufsichtsrat vorbehalten.

2. den Aufsichtsrat fur die Erstellung von Vorschlagen an die Hauptversammlung fir die
Besetzung frei werdender Stellen im Aufsichtsrat zu unterstitzen;

3. im Rahmen seiner Aufgaben die Ausgewogenheit und Unterschiedlichkeit der Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrung aller Mitglieder des betroffenen Organs zu berlicksichtigen,
eine Aufgabenbeschreibung mit Bewerberprofil zu erstellen und den mit der Aufgabe
verbundenen Zeitaufwand anzugeben;

4. im Rahmen seiner Aufgaben eine Zielquote fur das unterreprasentierte Geschlecht in der
Geschéftsleitung und dem Aufsichtsrat festzulegen sowie eine Strategie zu entwickeln,
um dieses Ziel zu erreichen;

5. im Rahmen seiner Aufgaben darauf zu achten, dass die Entscheidungsfindung der
Geschéftsleitung oder des Aufsichtsrates nicht durch eine einzelne Person oder eine
kleine Gruppe von Personen in einer den Interessen des Kreditinstitutes
zuwiderlaufenden Art und Weise dominiert werden;

6. regelmaRig, jedenfalls jedoch, wenn Ereignisse die Notwendigkeit zur Neubeurteilung
anzeigen, eine Bewertung der Struktur, Grol3e, Zusammensetzung und Leistung der
Geschéftsleitung und des Aufsichtsrates durchzufiihren und dem Aufsichtsrat nétigenfalls
Anderungsvorschlage zu unterbreiten;

7. regelmalig, jedoch zumindest jahrlich, eine Bewertung der Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrung sowohl der Geschéftsleiter als auch der einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates
sowie des jeweiligen Organs in seiner Gesamtheit durchzufilhren und diese dem
Aufsichtsrat mitzuteilen;

8. den Kurs der Geschéftsleitung im Hinblick auf die Auswahl des héheren Managements zu
Uberprifen und den Aufsichtsrat bei der Erstellung von Empfehlungen an die
Geschéftsleitung zu unterstitzen.

Zudem hat der Nominierungsausschuss Vorstandsangelegenheiten zu behandeln, welche die
Beziehungen zwischen der Gesellschaft und Mitgliedern des Vorstands betreffen.

16.4. Erklarung, ob der Treugeber der/den Corporate-Governance-Regelung/en im Land der
Grindung der Gesellschaft gentigt. Sollte der Treugeber einer solchen Regelung nicht
folgen, ist eine dementsprechende Erklarung zusammen mit einer Erlauterung
aufzunehmen, aus der hervorgeht, warum der Treugeber dieser Regelung nicht Folge leistet

Der osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an 0Osterreichische
borsennotierte Aktiengesellschaften. Der Treugeber hat keine Aktien an einer Borse notiert. Der
Vorstand des Treugebers ist daher der Ansicht, dass die zwingenden Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts ausreichende Rahmenbedingungen fir die Corporate Governance
Struktur sind und hat sich aus diesem Grund nicht dem Corporate Governance Kodex unterworfen.

Der Vorstand verfolgt ohnehin das Ziel einer verantwortlichen, auf nachhaltige und langfristige
Wertschaffung ausgerichtete Geschéaftsfiuhrung und orientiert sich an den Regeln des Codex,
soweit anwendbar.
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17. BESCHAFTIGTE

17.1. Angabe der Zahl der Beschaftigten zum Ende des Berichtszeitraumes/im Durchschnitt
far jedes Geschéftsjahr, das von den historischen Finanzinformationen abgedeckt wird

Der Treugeber hat per 30.06.2016 im Durchschnitt 718 Arbeithnehmer, 2015 im Durchschnitt 729
Arbeitnehmer, 2014 im Durchschnitt 723 Arbeithehmer und 2013 724 Arbeitnehmer beschaftigt.

17.2. Aktienbesitz und Aktienoptionen der Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und
Aufsichtsorgane

Die Mitglieder des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgans und des oberen
Managements sind weder im Besitz von Aktien des Treugebers noch haben diese eine Option auf
Aktien.

17.3. Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, mittels deren Beschéftigte am Kapital des
Treugebers beteiligt werden kénnen

Derartige Vereinbarungen bestehen nicht.
18. HAUPTAKTIONARE

18.1. Angabe des Namens jeglicher Person, die nicht Mitglied der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgane ist und die direkt oder indirekt eine Beteiligung
am Kapital des Treugebers oder den entsprechenden Stimmrechten hélt, die gemafl den
nationalen Bestimmungen zu melden ist, zusammen mit der Angabe des Betrags der
Beteiligung dieser Person, oder Negativerklarung

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605 Stiickaktien
geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der auf jede Stiickaktie entfallende
rechnerische Betrag am Grundkapital betragt EUR 511,9456. Das an das Publikum emittierte
Partizipationskapital in Hohe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008 eingezogen und ein neues
Partizipationskapital in H6he von EUR 9.000.000,00 beschlossen, das von den bestehenden
Aktionaren vollumfanglich gezeichnet wurde.

Eigentimer / Aktionare Anteile gesamt Stimmrecht
Vorarlberger Landesbank-Holding 76,0308%  76,0308%
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 23,9692%  23,9692%
Grundkapital 100,0000% 100,0000%

(Quelle: eigene Darstellung des Treugebers)

Die Vorarlberger Landesbank-Holding und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH sind direkt
beteiligt. Die Austria Beteilungsgesellschaft mbH befindet sich zu 66,67% in Besitz der
Landesbank Baden-Wiurttemberg und zu 33,33% in Besitz der Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg Forderbank. Die Landesbank Baden-Wirttemberg und die Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg - Forderbank sind somit indirekt Uber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH
beteiligt. Uber die aktienrechtlich normierten (indirekten) Einflussmdglichkeiten tber die Austria
Beteiligungsgesellschaft mbH hinaus steht der Landesbank Baden-Wirttemberg und der
Landeskreditbank Baden-Wurttemberg - Forderbank auch das Nominierungsrecht fur je ein
Aufsichtsratsmitglied zu.

18.2. Information Uber den Umstand, ob die Hauptaktiondre des Treugebers
unterschiedliche Stimmrechte haben oder Negativerklarung

Jede Stlckaktie des Treugebers gewahrt eine Stimme. Die Stimmrechte richten sich daher nach
der Anzahl der gehaltenen Stiickaktien des Treugebers. Da die Partizipationskapitalinhaber tber
kein Stimmrecht verfiigen, erhéht sich der prozentuelle Stimmrechtsanteil der anderen Aktionare
im Verhdltnis zu ihrem Beteiligungsanteil dementsprechend (wie in der Tabelle unter IV.18.1.
ersichtlich).

18.3. Sofern dem Treugeber bekannt, Angabe, ob an dem Treugeber unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen halt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer
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derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs
einer derartigen Kontrolle

Siehe Punkt 1V.18.1.

Die Vorarlberger Landesbank-Holding ist mit einer Beteiligung von 76,0308% am Treugeber
beherrschender Aktionar. MaBhahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus
der Sicht des Vorstandes des Treugebers nicht erforderlich. Die Aktionarsrechte kénnen nach
Mal3gabe des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Aktiengesetzes ausgeubt
werden.

18.4. Beschreibung etwaiger dem Treugeber bekannten Vereinbarungen, deren Ausiibung
zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers fihren
kdnnte

Dem Treugeber sind keine etwaigen Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kann.

19. GESCHAFTE MIT VERBUNDENEN PARTEIEN

Im Rahmen der gewoéhnlichen Geschéftstatigkeit werden vom Treugeber Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen
abgeschlossen. Deren Umfang stellt sich fur die Geschaftsjahre 2015, 2013 und 2014 wie folgt
dar:

Gegenuber dem Land Vorarlberg wird bis zum Auslaufen der Landeshaftung im Jahr 2017 eine
jahrliche Haftungsprovision in Hohe von EUR 1.453.457,00 bezahlt und im Verwaltungsaufwand
erfasst. Der Treugeber verwaltet als Dienstleister fiir das Land Vorarlberg die vergebenen
Wohnbauférderungsdarlehen. Mit verbundenen und assoziierten Unternehmen unterhélt die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft Geschaftsbeziehungen in Form von
Transaktionen im Rahmen der Refinanzierung und sonstiger tUblicher Bankgeschéfte.

Die Vorstandsmitglieder und Geschéaftsfihrer haben bis zum Jahresultimo 2015 von der Bank
Vorschusse, Kredite und Haftungen in Héhe von EUR 7.625.027,00 (2014: EUR 4.247.304,00,
2013: EUR 4.641.252,00) zu den fur Bankmitarbeiter geltenden ublichen Konditionen und
Bedingungen erhalten. Die Aufsichtsrate haben fir sich und fur Unternehmen, fir die sie
personlich haften, zum Jahresultimo 2015 von der Bank Vorschisse, Kredite und Haftungen in
Hohe von EUR 22.881.603,00 (2014: EUR 2.393.040,00, 2013: EUR 7.482.000,00) mit
bankublichen bzw. zu den fur Bankmitarbeiter geltenden Ublichen Konditionen und Bedingungen
erhalten.

Geschéftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen, assoziierten Unternehmen und Aktionaren
mit signifikantem Einfluss:
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Forderungen

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktionére mit
Unternehmen Unternehmen g4 nifikanten Einfluss
31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 10.734
Forderungen an Kunden 3.386 42.786 33.596
Handelsaktiva und Derivate 0 964 65.836
Finanzanlagen 0 266 74.931
Forderungen 3.386 44.016 185.097
31.12.2014
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 13.811
Forderungen an Kunden 3.779 45.626 38.371
Handelsaktiva und Derivate 0 1.163 90.549
Finanzanlagen 0 266 80.960
Forderungen 3.779 47.055 223.691
31.12.2013
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 3.761
Forderungen an Kunden 4131 50.982 46.179
Handelsaktiva und Derivate 0 698 58.214
Finanzanlagen 0 0 77.886
Forderungen 4131 51.680 186.040

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriiften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen von 2014 sowie 2013 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fir Zwecke
des Prospektes dargestellt)

Verbindlichkeiten

in Tsd EUR Verbundene assoziierte Aktionare mit
Unternehmen Unternehmen sjgnifikanten Einfluss

31.12.2015
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 1.967 973
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 194 6.762 67.409
Handelspassiva und Derivate 0 32 75.593
Verbindlichkeiten 194 8.761 143.975

31.12.2014
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0 1.071 16.926
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.255 3.144 53.749
Handelspassiva und Derivate 0 3 78.666
Verbindlichkeiten 1255 4.218 149.341

31.12.2013
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 549 14.358
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.082 2.975 48.592
Handelspassiva und Derivate 0 0 60.788
Verbindlichkeiten 1082 3.524 123.738

(Quelle: die Zahlen von 2015 wurden dem gepriften Konzernabschluss von 2015 und die Zahlen von 2014 sowie 2013 wurden dem
gepruften Konzernabschluss von 2014 der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft entnommen und fur Zwecke
des Prospektes dargestellt)

Bis zum Datum des Registrierungsformulars haben sich die Geschafte mit verbundenen Parteien
wie oben dargestellt nicht wesentlich geandert.
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20. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DES TREUGEBERS

20.1. Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und den erganzend
nach 8 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten
Konzernabschlisse wurden mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen und
kénnen auf der Homepage des Treugebers wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter
lit a) bis c) dieses Abschnitts angegeben, eingesehen werden.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurde gemdaf3 den
Bestimmungen des BWG (insbesondere Anlage 2 zu § 43 BWG) sowie den International Financial
Reporting Standards erstellt.

20.2. Pro-forma Finanzinformationen
Es werden in den Prospekt keine Pro forma-Finanzinformationen aufgenommen.
20.3. Jahresabschluss

Der Treugeber erstellt fir von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum seine
Konzernabschliisse in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards und
den ergdnzend nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und unternehmensrechtlichen
Vorschriften. Die gepriften Konzernabschlisse des Treugebers kénnen auf der Homepage des
Treugebers, wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE" unter lit a) bis c) dieses Abschnittes
angegeben, eingesehen werden.

20.4. Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
20.4.1. Erklarung uber die Prifung der historischen Finanzinformationen

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. hat in Ubereinstimmung mit den
Internationalen Financial Reporting Standards und den erganzend nach 859a BWG
anzuwendenden bank- und unternehmerrechtlichen Vorschriften die Konzernabschlisse des
Treugebers geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der
Bestatigungsvermerk fur den Konzernabschluss der Hypo Landesbank Vorarlberg fur das am 31.
Dezember 2015 endende Geschéftsjahr enthalt jedoch folgenden Zusatz: "Ohne den
Bestatigungsvermerk einzuschranken, verweisen wir auf die Ausfihrung des Vorstands der
Gesellschaft unter Punkt 55 der Notes des Konzernabschlusses ,Wichtige Ergebnisse und
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag®, wo die mdglichen Entwicklungen im Zusammenhang mit der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG bzw. der HETA ASSET RESOLUTION AG dargestellt werden.*

Die ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. ist Mitglied der Kammer der
Wirtschaftstreuhander.

Die Wortlaute der Bestatigungsvermerke sind in den Konzernjahresabschliissen des Treugebers,
welche auf der Homepage des Treugebers, wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter
lit &) bis c) dieses Abschnittes angegeben, einsehbar.

20.4.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, das von den
Abschlussprifern gepriuft wurde

Es bestehen keine sonstigen Informationen, die von einem Abschlussprifer geprift wurden.

20.4.3. Wurden die Finanzdaten im Registrierungsformular nicht dem gepriften
Jahresabschluss des Treugebers entnommen, so ist die Quelle dieser Daten und die
Tatsache anzugeben, dass die Daten ungeprift sind

Finanzdaten in diesem Abschnitt V. ANGABEN ZUM TREUGEBER VORARLBERGER LANDES-
UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, deren Quelle nicht ein geprifter
Konzernabschluss des Treugebers ist, wurden bei den entsprechenden Punkten gekennzeichnet
und die entsprechende Quelle angegeben.

20.5. Alter der jungsten Finanzinformationen
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Der letzte geprifte Konzernabschluss des Treugebers fir das Geschéftsjahr 2015 zum 31.12.2015
wurde am 05. April 2016 von der ERNST & YOUNG Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H. mit
einem uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen.

Das Datum (Stichtag) der jungsten ungepriften Finanzinformationen des Treugebers ist der
30.06.2016.

20.6. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

20.6.1. Hat der Treugeber seit dem Datum des letzten gepriuften Jahresabschlusses
vierteljahrliche oder halbjahrliche Finanzinformationen verdffentlicht, so sind diese in das
Registrierungsformular aufzunehmen. Wurden diese vierteljahrlichen oder halbjahrlichen
Finanzinformationen einer teilweisen oder vollstandigen Prifung unterworfen, so sind die
entsprechenden Berichte ebenfalls aufzunehmen. Wurden die vierteljahrlichen oder
halbjahrlichen Finanzinformationen keiner teilweisen oder vollstdndigen Prifung
unterzogen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Zum Datum der Prospektbilligung hat der Treugeber einen ungepriften Halbjahresfinanzbericht
zum 30.06.2016 erstellt. Der Halbjahresfinanzbericht kann auf der Homepage des Treugebers wie
im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit e) dieses Abschnittes angegeben,
eingesehen werden.

Der Halbjahresfinanzbericht des Treugebers zum 30.06.2016 wurde weder von einem
Wirtschaftsprufer geprift noch priferisch durchgesehen.

20.6.2. Wurde das Registrierungsformular mehr als neun Monate nach Ablauf des
letzten gepriften Finanzjahres erstellt, muss es Zwischenfinanzinformationen
enthalten, die u.U. keiner Prufung unterzogen wurden (auf diesen Fall muss
eindeutig hingewiesen werden) und die sich zumindest auf die ersten sechs Monate
des Geschéftsjahres beziehen sollten. Diese Zwischeninformationen missen einen
vergleichenden Uberblick tber denselben Zeitraum wie im letzten Geschéaftsjahr
enthalten. Der Anforderung vergleichbarer Bilanzinformationen kann jedoch auch
ausnahmsweise durch die Vorlage der Jahresendbilanz nachgekommen werden.

Die Halbjahresfinanzberichte zum 30.06.2015 und 30.06.2016 des Treugebers wurden vom
Treugeber erstellt und weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch priferisch durgesehen.

Die Halbjahresfinanzberichte des Treugebers zum 30.06.2015 und 30.06.2016 sind auf der
Homepage des Treugebers wie im Punkt ,24. EINSEHBARE DOKUMENTE® unter lit d) und lit e)
dieses Abschnittes angegeben, veroffentlicht.

20.7. Dividendenpolitik

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von
TEUR 156.453 eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie
ausgeschuttet. Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von TEUR
3.056.

Fur das Geschéftsjahr 2014 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von
TEUR 156.453 eine Dividende in Hohe von EUR 10,00 je anspruchsberechtigter Aktie
ausgeschuttet. Die Ausschuittung ergibt daher bei 305.605 Stiick Aktien einen Betrag von TEUR
3.056.

Fiar den im Jahr 2008 emittierten Partizipationsschein erfolgt die ErtrAgniszahlung aufgrund eines
vereinbarten variablen Zinssatzes, sofern die Zinszahlungen im Vorjahresgewinn gedeckt sind.

Fur das Geschéftsjahr 2015 wurde auf die Aktien und dem damit verbundenen Grundkapital von
TEUR 156.453 eine Dividende in Hohe von EUR 10 je anspruchsberechtigter Aktie ausgeschuttet.
Die Ausschittung ergibt daher bei 305.605 Stlick Aktien einen Betrag von TEUR 3.056.

20.8. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Gegen den Treugeber gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren, die im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen
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wurden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt des Treugebers und/oder die
Hypo Vorarlberg-Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis des Treugebers sind
solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder droht deren Einleitung.

20.9. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des
Treugebers

Seit dem Datum des letzten gepriften Konzernabschlusses gab es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschatft.

21. ZUSATZLICHE ANGABEN
21.1. Aktienkapital
21.1.1. Betrag des ausgegebenen Kapitals fur jede Kategorie des Aktienkapitals

Das Grundkapital des Treugebers betragt EUR 156.453.129,75 und ist in 305.605
nennbetragslose Stlickaktien geteilt, wobei jede Stlickaktie in gleichem Umfang beteiligt ist. Der
auf jede Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betrédgt EUR 511,9456. Das
an das Publikum emittierte Partizipationskapital in Hohe von EUR 2.180.000,00 wurde 2008
eingezogen und ein neues Partizipationskapital in Hohe von EUR 9.000.000,00 beschlossen,
dieses wurde von den bestehenden Aktion&ren vollumfanglich gezeichnet.

21.1.2. Sollten Aktien vorhanden sein, die nicht Bestandteil des Eigenkapitals sind, so sind
die Anzahl und die wesentlichen Merkmale dieser Aktien anzugeben

Trifft nicht zu.

21.1.3. Angabe der Anzahl, des Buchwertes sowie des Nennwertes der Aktien, die
Bestandteil des Eigenkapitals des Treugebers sind und die vom Treugeber selbst oder in
seinem Namen oder von Tochtergesellschaften des Treugebers gehalten werden

Trifft nicht zu.

21.1.4. Angabe etwaiger wandelbarer Wertpapiere, umtauschbarer Wertpapiere oder
Wertpapiere mit Optionsscheinen, wobei die geltenden Bedingungen und Verfahren fir die
Wandlung, den Umtausch oder die Zeichnung darzulegen sind

Trifft nicht zu.

21.1.5. Angaben uber eventuelle Akquisitionsrechte und deren Bedingungen und/oder tber
Verpflichtungen in Bezug auf genehmigtes, aber noch nicht geschaffenes Kapital oder in
Bezug auf Kapitalerhdhungen

Trifft nicht zu.

21.1.6. Angaben Uber das Kapital eines jeden Mitglieds der Gruppe, worauf ein Optionsrecht
besteht oder bei dem man sich bedingt oder bedingungslos darauf geeinigt hat, dieses
Kapital an ein Optionsrecht zu knipfen, sowie Einzelheiten tber derlei Optionen, die auch
jene Personen betreffen, die diese Optionsrechte erhalten haben

Trifft nicht zu.

21.1.7. Die Entwicklung des Aktienkapitals mit besonderer Hervorhebung der Angaben uber
etwaige Verdnderungen, die wahrend des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums erfolgt sind

Die Hauptversammlung der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft hat am
28.06.2012 beschlossen, das Grundkapital der Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft von EUR 150.000.000,00 um EUR 6.453.129,75 auf EUR 156.453.129,75 aus
Gesellschaftsmitteln zu erhdhen. Die entsprechende Eintragung im Firmenbuch erfolgte am
09.01.2013.

21.2. Satzung und Statuten der Gesellschaft
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21.2.1. Beschreibung der Zielsetzungen des Treugebers und an welcher Stelle sie in der
Satzung und den Statuten der Gesellschaft verankert sind

Zweck der Gesellschaft (Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft) ist gemaf
§ 2 der Satzung des Treugebers die Fortfihrung des gem&R § 92 Bankwesengesetz als
Sacheinlage eingebrachten gesamten bankgeschaftlichen Unternehmens, welches bisher unter
der Firma ,Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank® mit dem Sitz in Bregenz betrieben wurde.
Die Einbringung bewirkt den Rechtsubergang im Wege der Gesamtrechtsnachfolge, welche mit
der Eintragung der Gesellschaft im Firmenbuch eintritt. Durch die Einbringung gehen die
Konzessionen und Bewilligungen der einbringenden Bank auf die Gesellschaft Uber. Die
Gesellschaft hat als Landesbank die Aufgabe, den Geld- und Kreditverkehr, vor allem in
Vorarlberg, zu férdern. Im Interesse des Landes (§ 14 des Landes- und Hypothekenbankgesetzes)
sind durch die Gesellschaft alle MalBhahmen zur langfristigen Ertragssicherung zu treffen. Die
Aktiengesellschaft ist zur Fihrung des Landeswappens und eines Stempels mit der Umschrift
»Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft” berechtigt.

Gemal § 3 der Satzung des Treugebers ist der Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft
der Betrieb aller Bankgeschafte gemalR § 1 Abs. 1 des Bankwesengesetzes im In- und Ausland,
ausgenommen

a) die Ausgabe fundierter Bankschuldverschreibungen gemall 8§ 1 Abs. 1 Z 9 des
Bankwesengesetzes;

b) das Bauspargeschéaft gemal § 1 Abs. 1 Z 12 des Bankwesengesetzes und

c) das Investmentgeschéft hinsichtlich der Verwaltung von Kapitalanlagefonds nach § 1 Abs. 1 Z
13 des Bankwesengesetzes.

d) das Immobilienfondsgeschéft hinsichtlich der Verwaltung von Immobilienfonds gemal § 1 Abs.
1 Z 13a des Bankwesengesetzes

e) das betriebliche Vorsorgekassengeschéft gemall § 1 Abs. 1 Z 21 des Bankwesengesetzes.

Der Geschaftsgegenstand umfasst ferner die Durchfihrung aller im Bankwesengesetz
aufgezahlten Neben- und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet sind. Die Berechtigung der
Gesellschaft erstreckt sich weiters auf:

a) die Beteiligungen an Unternehmungen aller Art;
b) den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmungen;

c) alle Geschéfte, die, unter Bedachtnahme auf die diesbezilglichen gesetzlichen Vorschriften,
geeignet sind, den Geschaftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigstellen und Zweigniederlassungen zu errichten und zu
betreiben.

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf das In- und Ausland.

21.2.2. Zusammenfassung der Bestimmungen der Satzung und der Statuten des Treugebers
sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die die Mitglieder der
Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Aufsichtsorgane betreffen

Die Bestimmungen betreffend Vorstand und Aufsichtsrat des Treugebers sind in den 88 15 bis 25
der Satzung des Treugebers geregelt.

Gemal 8§ 15 der Satzung des Treugebers sind zur Bestellung als Organmitglieder des Treugebers
ausgeschlossen:

a) Personen, die im Zeitpunkt der Bestellung zum Vorstandsmitglied alter als 65 Jahre sind;

b) Gesellschafter, Organmitglieder oder Arbeithnehmer anderer Kreditunternehmungen;
ausgenommen ist die Bestellung von Organen eines Aktiondrs zum Mitglied des Aufsichtsrates;

c) Personen, die nach 8 13 Abs. 1 bis 6 der Gewerbeordnung 1994 i.d.g.F. vom Antritt eines
Gewerbes ausgeschlossen sind;
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d) Personen, die mit einem Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates in gerader Linie
ersten Grades verwandt oder verschwagert sind sowie der Ehegatte eines Mitgliedes des
Vorstandes oder des Aufsichtsrates;

e) Die Vorstandsmitgliedschaft ist mit der Eigenschaft eines Mitgliedes der Landesregierung oder
des Aufsichtsrates unvereinbar.

Vorstand

Gemall 8§ 16 der Satzung besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Die
Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat auf die Dauer von hoéchstens finf Jahren bestellt.
Wiederholte Bestellungen sind zulassig.

Der Aufsichtsrat bestellt ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden. Der Aufsichtsrat kann
(wenn der Vorstand aus mehr als zwei Mitgliedern besteht) ein weiteres Mitglied zum
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes bestellen. Der Aufsichtsrat hat mit den
Vorstandsmitgliedern entsprechende Anstellungsvertrage abzuschlie3en.

Die Mitglieder des Vorstandes mussen hauptberuflich bei der Gesellschaft tatig sein und die
bundesgesetzlichen Erfordernisse (z.B. volle Geschéftsfahigkeit, keine juristische Person, nicht
zugleich Mitglied des Aufsichtsrats der Gesellschaft) erfillen. Der Vorsitzende des Vorstandes hat
ein abgeschlossenes rechts- oder wirtschaftswissenschaftliches Studium nachzuweisen.

Der Vorstand ist bei Anwesenheit von zwei Mitgliedern beschlussfahig. Er fasst seine Beschliisse
mit einfacher Mehrheit; bei Anwesenheit von nur zwei Mitgliedern ist Einstimmigkeit erforderlich.
Stimmenthaltung gilt als Ablehnung.

Ein Mitglied des Vorstandes ist in jenen Fallen von der Beratung und Abstimmung
ausgeschlossen,

a) in denen es selbst oder eine Person beteiligt ist, die mit ihm verehelicht oder bis einschliel3lich
zum dritten Grad verwandt oder verschwégert ist, oder

b) in denen ein ausreichender wirtschaftlicher oder sonstiger Grund vorliegt, seine Unbefangenheit
in Zweifel zu ziehen. Ob ein solcher Grund vorliegt, hat der Vorstand zu entscheiden.

Der Aufsichtsrat hat ein Mitglied des Vorstandes abzuberufen, wenn die Voraussetzungen fir die
Bestellung nachtraglich wegfallen. Im Ubrigen kann er die Bestellung zum Vorstandsmitglied
gemal den aktienrechtlichen Bestimmungen widerrufen. Der Widerruf ist wirksam, solange nicht
Uber seine Unwirksamkeit durch Gericht rechtskraftig entschieden ist. Anspriche aus dem
Anstellungsvertrag werden hierdurch nicht berthrt.

Der Vorstand hat fir sich eine Geschaftsordnung und eine Geschéftsverteilung festzusetzen. Die
Festsetzung und jede Anderung der Geschiftsordnung bediirfen der Zustimmung des
Aufsichtsrates. Einigt der Vorstand sich tber die Geschéftsverteilung nicht, so hat der Aufsichtsrat
diese zu beschliel3en.

Uber die Sitzungen des Vorstandes ist eine Niederschrift aufzunehmen und von den
Sitzungsteilnehmern zu unterfertigen, wobei insbesondere der Tag und der Ort, die Teilnehmer der
Sitzung sowie das Ergebnis der Abstimmung festzuhalten sind.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelméRig, mindestens aber vierteljahrlich, Utber die
Entwicklung der Zinssatze, den Gang der Geschéafte und die Lage der Gesellschaft sowie dem
Vorsitzenden des Aufsichtsrates, bei dessen Verhinderung seinem Stellvertreter, bei wichtigen
Anlassen sofort mindlich oder fernmindlich oder schriftlich zu berichten. Der Bericht hat den
Grundsatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu entsprechen.

Vorstandsmitglieder durfen ohne Einwilligung des Aufsichtsrates weder ein Handelsgewerbe
betreiben noch im Bereich des Geld- und Kreditwesens fur eigene oder fremde Rechnung
Geschéfte machen, noch sich an einer Gesellschaft des Handelsrechtes oder des burgerlichen
Rechtes als personlich haftende Gesellschafter beteiligen. Verst6f3t ein Vorstandsmitglied gegen
das Verbot, so kann die Gesellschaft Schadenersatz fordern. Sie kann stattdessen auch
verlangen, dass das Vorstandsmitglied die fiir eigene Rechnung gemachten Geschéfte als fur
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Rechnung der Gesellschaft eingegangene gelten lasse und ihr die aus Geschéften fur fremde
Rechnung bezogene Vergltung abtrete.

Gemall 8§ 25 der Satzung des Treugebers sind zur Vertretung der Gesellschaft zwei
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem
Gesamtprokuristen befugt. Die Bestellung von Einzelprokuristen ist ausgeschlossen. Im
gewdhnlichen Geschaftsverkehr kénnen zwei vom Vorstand hierzu ermachtigte Angestellte
(Handlungsbevollméchtigte) fur die Gesellschaft zeichnen: hierunter fallen auch Eingaben und
Urkunden, mit denen Rechte der Bank weder beschrankt, belastet oder aufgehoben, noch auf
andere Personen Ubertragen werden.

Aufsichtsrat

Gemal 88 17ff der Satzung des Treugebers besteht der Aufsichtsrat aus dem Vorsitzenden, dem
Vorsitzenden-Stellvertreter und vier bis acht weiteren Aufsichtsratsmitgliedern sowie aus den
gemalR Arbeitsverfassungsgesetz (BGBI. Nr. 22/1974) vom Betriebsrat entsendeten
Arbeitnehmervertretern.

Der Aufsichtsrat tritt nach Bedarf, regelmafig, mindestens jedoch vierteljahrlich, zu Sitzungen
zusammen.

Die Einberufung und der Vorsitz bei den Sitzungen werden durch den Vorsitzenden, bei dessen
Verhinderung durch den Vorsitzenden-Stellvertreter, wahrgenommen.

Zwei Mitglieder des Aufsichtsrates oder des Vorstandes haben das Recht, schriftlich die
Einberufung einer Sitzung mit entsprechender Begrindung zu verlangen. Diesem Verlangen ist
innerhalb von zwei Wochen zu entsprechen.

Zu den Sitzungen sind die Mitglieder des Aufsichtsrates und der Vorstand unter Bekanntgabe der
Tagesordnung einzuladen. Die Einladung hat schriftlich, spatestens eine Woche vor der Sitzung, in
dringenden Fallen telefonisch oder elektronisch (per E-Mail) 48 Stunden vorher, zu erfolgen. Zur
Stellung von Antréagen ist jedes Mitglied des Aufsichtsrates und der Vorstand berechtigt.

Zur Fassung eines glltigen Beschlusses ist die ordnungsgemalie Einladung und die Anwesenheit
des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder seines Stellvertreters sowie von mindestens vier
weiteren von der Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern des Aufsichtsrates erforderlich.
Vertretene Mitglieder werden bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit nicht gezahit.

Beschlussfassungen durch schriftliche Stimmabgabe sind nur zulassig, wenn kein Mitglied diesem
Verfahren widerspricht. Dasselbe gilt fur fernmindliche oder andere vergleichbare Formen der
Beschlussfassung des Aufsichtsrates und seiner Ausschiisse (insbesondere Videokonferenzen
oder Abstimmungen per E-Mail).

Die Beschlussfassung erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden. Eine Stimmenthaltung gilt als
Ablehnung.

Uber Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrates ist eine Niederschrift aufzunehmen, die
dem Aufsichtsrat zur Genehmigung vorzulegen und vom Vorsitzenden zu unterzeichnen ist.

Der Aufsichtsrat wahlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in welcher seine Wahl erfolgt ist,
aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen Vorsitzenden-Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fur die
Dauer der Funktion des Aufsichtsratsmitgliedes und ist umgehend zu wiederholen, wenn eines
dieser Amter zur Erledigung gelangt. Erhalt bei einer Wahl kein Aufsichtsratsmitglied die absolute
Mehrheit, so erfolgt eine Stichwahl zwischen den zwei Personen, welche die meisten Stimmen
erhalten haben. Ergibt die Stichwahl Stimmengleichheit, so entscheidet das Los.

Die Funktionsdauer der gewahlten Mitglieder des Aufsichtsrates endet mit Ablauf jener
Hauptversammlung, in der Uber die Entlastung fir das auf die Wahl folgende vierte Geschaftsjahr
beschlossen wird. Wiederholte Bestellungen sind zuldssig. Die Mitgliedschaft im Aufsichtsrat
erlischt ferner durch Tod, Widerruf der Bestellung, RuUcktritt mittels schriftlicher, an den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates zu richtenden Erklarung, oder bei Wegfall einer persénlichen
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Voraussetzung gemald der Satzung. Der Widerruf einer Aufsichtsratsbestellung bedarf eines
Beschlusses der Hauptversammlung.

Scheidet ein gewéhltes Mitglied des Aufsichtsrates vor Ablauf seiner Funktionsdauer aus, so ist die
dadurch frei werdende Stelle spatestens in der nachsten ordentlichen Hauptversammlung wieder
Zu besetzen. Die Wahl der neuen Mitglieder gilt nur fUr die restliche Funktionsdauer des
Ausgeschiedenen. Gelangt das Amt des Vorsitzenden des Aufsichtsrates oder des Vorsitzenden-
Stellvertreters zur Erledigung, so ist eine Ersatzwahl in der nachsten Sitzung des Aufsichtsrates
vorzunehmen.

Die Bestellung des ersten Aufsichtsrates gilt bis zur Beendigung der ersten Hauptversammlung,
die nach Ablauf eines Jahres nach der Eintragung der Gesellschaft in das Firmenbuch zur
Beschlussfassung uber die Entlastung stattfindet. Sie kann vorher von der Hauptversammlung mit
einfacher Stimmenmehrheit widerrufen werden.

21.2.3. Beschreibung der Rechte, Vorrechte und Beschréankungen, die an jede Kategorie der
vorhandenen Aktien gebunden sind

Gemal § 6 Abs. 2 der Satzung des Treugebers ist das Grundkapital der Gesellschaft in 305.605
Stuckaktien zerlegt, von denen jede am Grundkapital im gleichen Ausmalf3 beteiligt ist. Die Aktien
lauten auf Namen.

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.4. Erlauterung, welche MalRnahmen erforderlich sind, um die Rechte der Inhaber von
Aktien zu andern, wobei die Falle anzugeben sind, in denen die Bedingungen strenger
ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften

Die Ubertragung der Namensaktien ist nicht mehr an die Zustimmung der Gesellschaft gebunden.

21.2.5. Beschreibung der Art und Weise, wie die Jahreshauptversammlungen und die
aullerordentlichen Hauptversammlungen der Aktionare einberufen werden, einschliellich
der Teilnahmebedingungen

Gemal 8§ 26 der Satzung wird die Hauptversammlung durch den Vorstand oder - in den im Gesetz
vorgesehenen Féllen - durch den Aufsichtsrat einberufen und findet am Sitz der Gesellschaft oder
einem anderen Ort im Bundesland Vorarlberg statt. Die Einberufung der Hauptversammlung ist
unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen, unter Angabe des Ortes, des Zeitpunktes und
der Tagesordnung zu veroéffentlichen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind nur die Aktionare berechtigt, die im Aktienbuch der
Gesellschaft als Inhaber von Namensaktien gemaf § 6 der Satzung eingetragen sind.

Die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung des Stimmrechtes durch
Bevollméachtigte ist nur mit schriftlicher Vollmacht, die von der Gesellschaft zuriickzubehalten ist,
moglich.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder der
Vorsitzende-Stellvertreter. Ist keiner von diesen erschienen oder zur Leitung der Versammlung
bereit, so hat der zur Beurkundung beigezogene Notar die Versammlung zur Wahl eines
Vorsitzenden zu leiten. Wird bei Wahlen im ersten Wahlgang keine Mehrheit erzielt, so findet die
engere Wahl zwischen den beiden Kandidaten statt, die die meisten Stimmen erhalten haben. Bei
Stimmengleichheit entscheidet der Vorsitzende.

Der Vorsitzende kann Umstellungen der Tagesordnung vornehmen und bestimmt ferner Art und
Form der Abstimmungen.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nicht zwingend eine andere Mehrheit vorschreiben (z.B.
Anderung des Unternehmensgegenstandes, bedingte Kapitalerhohung, genehmigtes Kapital,
ordentliche Kapitalherabsetzung), beschliel3t die Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und in Féllen, in denen eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Inhaber von Partizipationsscheinen sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt. Die
Partizipanten haben das Auskunftsrecht im Sinne des § 118 Aktiengesetz. Zur Teilnahme sind nur
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diejenigen Partizipanten berechtigt, die Gber ihre in einem Depot der Gesellschaft oder in einem
Depot einer anderen inlandischen Bank befindlichen Partizipationsscheine innerhalb
nachstehenden Frist eine Sperre bis zur Beendigung der Versammlung verfiigen. Die Hinterlegung
bzw. die Sperre hat so rechtzeitig zu erfolgen, dass zwischen dem Tag der Hinterlegung bzw. der
Verfligung der Sperre und dem Tag der Hauptversammlung mindestens drei Werktage frei bleiben.
Fur die Hinterlegung bzw. fur die Durchfihrung der Sperre missen dem Partizipanten mindestens
14 Tage ab der Einberufung zur Verfigung stehen, wobei der Tag der Verotffentlichung der
Einberufung nicht mitgerechnet wird. Fallt der letzte Tag dieser Frist auf einen Sonntag, oder
gesetzlichen Feiertag, so muss auch noch der folgende Werktag fir die Hinterlegung bzw. fir die
Sperre zur Verfugung stehen. Nicht als Werktage, sondern als Feiertage, gelten im Sinne dieser
Bestimmungen auch die Samstage, der Karfreitag und der 24. Dezember. Die Depotbanken haben
eine Bescheinigung Uber die erfolgte Sperre spatestens einen Tag nach Ablauf der Frist fir die
Verfligung der Sperre bei der Gesellschaft einzureichen.

21.2.6. Kurze Beschreibung etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die u.U. eine
Verzdégerung, einen Aufschub oder sogar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle
des Treugebers bewirken

Trifft nicht zu.

21.2.7. Angabe (falls vorhanden) etwaiger Bestimmungen der Satzung und der Statuten des
Treugebers sowie der Grindungsurkunde oder sonstiger Satzungen, die fur den
Schwellenwert gelten, ab dem der Aktienbesitz offen gelegt werden muss

Trifft nicht zu.

21.2.8. Darlegung der Bedingungen, die von der Satzung und den Statuten des Treugebers
sowie der Grindungsurkunde oder sonstigen Satzungen vorgeschrieben werden und die
die Veranderungen im Eigenkapital betreffen, sofern diese Bedingungen strenger sind als
die gesetzlichen Vorschriften

Trifft nicht zu.
22. WESENTLICHE VERTRAGE

Es gibt keine wesentlichen Vertrage, die nicht im normalen Geschaftsablauf abgeschlossen
wurden.

23. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

23.1. Erklarung oder Bericht einer Person, die als Sachverstandiger handelt

Trifft nicht zu.

23.2. Angaben von Seiten Dritter

Dieser Prospekt enthélt Verweise auf Prognosen des Internationalen Wahrungsfons (IWF).

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber bekannt
ist und er es aus den veroffentlichten Informationen ableiten konnte, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten
wirden. Anleger sollten diese Informationen dennoch sorgféltig abwagen.

Der Treugeber hat die Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen, die Dritte ihren
Studien zu Grunde gelegt haben, nicht Uberprift und Ubernimmt daher keine Verantwortung oder
Garantie fur die Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben aus Studien Dritter.

24. EINSEHBARE DOKUMENTE

Die Satzung des Treugebers ist auf der Homepage des Treugebers (,www. hypovbg.at‘) unter
dem Menupunkt mit der derzeitigen Bezeichnung ,lhre Landesbank®, ,Rechtsgrundlagen®,
»Satzung und Geschaftsordnung“ abrufbar.

150



Weiters kdnnen die folgenden Dokumente wéhrend der Giultigkeitsdauer dieses Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) wie folgt abgerufen werden:

a)

b)

d)

e)

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2013 DER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ilhre Landesbank/Hypo Landes

bank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Ja

hresfinanzbericht 31.12.2013.pdf

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2014 DER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre Landesbank/Hypo Landes

bank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Ja

hresfinanzbericht 31.12.2014.pdf

KONZERNJAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2015 DER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landes
bank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Ge

scha ftsbericht 2015.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2015 DER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre Landesbank/Hypo Landes
bank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Ha

Ibjahresbericht 2015.pdf

HALBJAHRESFINANZBERICHT ZUM 30.06.2016 DER VORARLBERGER
LANDES- UND HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/lhre _Landesbank/Hypo Landes
bank Vorarlberg/Investor Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Ha
Ibjahresbericht 2016.pdf

dieser Prospekt
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Hypo-

Vorarlberg

Die o.a. Dokumente kdnnen auf Verlangen in einer Papierversion kostenlos zur Verfligung gestellt
werden. Die o.a. Konzernabschlisse des Treugebers sowie die Halbjahresfinanzberichte wurden
bei der FMA hinterlegt.

25. ANGABEN UBER BETEILIGUNGEN
Siehe Punkt IV.7.2.
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https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2013/Jahresfinanzbericht_31.12.2013.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2014/Jahresfinanzbericht_31.12.2014.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Gescha__ftsbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Gescha__ftsbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Gescha__ftsbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2015/Halbjahresbericht_2015.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf
https://www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovbg/Content/Ihre_Landesbank/Hypo_Landesbank_Vorarlberg/Investor_Relations/Finanzkennzahlen/Geschaeftsberichte/2016/Halbjahresbericht_2016.pdf
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Hypo-Vorarlberg
http://www.hypo-wohnbaubank.at/Portals/0/PDF/Billigung-Basisprospekt-Hypo-Vorarlberg

V. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

A. Wandelschuldverschreibungen
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

1.1. Alle Personen, die fur die im Prospekt gemachten Angaben bzw. fir bestimmte
Abschnitte des Prospekts verantwortlich sind

Fur die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der
Angaben in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I. ZUSAMMENFASSUNG DES
PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I1.2. Risikofaktoren
in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstrale 8,
Republik Osterreich, verantwortlich.

1.2. Erklarung der fir den Prospekt verantwortlichen Personen, dass sie die
erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern
kdnnen

Die Emittentin erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit Ausnahme der Angaben in
den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussagen des vorliegenden
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

2. RISIKOFAKTOREN

2.1. Klare Offenlegung der Risikofaktoren, die fur die anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere von wesentlicher Bedeutung sind

Siehe Abschnitt II.
3. GRUNDLEGENDE ANGABEN
3.1. Erklarung zum Geschéaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéftskapital wahrend der Glltigkeit des Prospekts (12
Monate nach seiner Billigung) fur den laufenden Geschéaftsbetrieb der Emittentin ausreicht.
Zusatzlich sind noch diverse Riicklagen vorhanden.

3.2. Kapitalbildung und Verschuldung

Die treuhédndig begebenen Emissionen werden als Treuhandkredite an die Treugeber bzw.
Aktionare weitergereicht. Aus dem treuhdndigen Geschéftsbereich bestehen insofern keine
Schulden. Das restliche Vermdgen bzw. die restlichen Schulden sind unwesentlich, sodass
insofern kein Kapitalbildungsproblem besteht. Die Verschuldung ist ebenso unwesentlich. Fur
nahere Informationen siehe Punkt I11.10.1 und 111.10.2..

3.3. Interessen von Seiten nattrlicher und juristischer Personen die an der
Emission/ dem Angebot beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der
Emittentin und des Treugebers. Die WidmungsgemalRe Verwendung des Emissionserloses
ermdglicht die Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstiitzt damit die Neuschaffung
leistbaren Wohnraums bzw. die Sanierung bestehender Objekte zu langfristig erschwinglichen
Belastungen.
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Interessenskonflikte von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw.
dem Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen -
einschliel3lich Interessenkonflikte -, die fir die jeweilige Emission bzw. das Angebot von
wesentlicher Bedeutung sind, néher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und
Gefahr des Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlés aus der Emission / dem Angebot zu, den
er nach den Vorgaben des StWbFG verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber fur die
Zahlung der Zinsen und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermdgen
(im Innenverhéltnis gegenuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den
Anleiheglaubigern gegenlber), wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltene Betrdge bei Fdélligkeit an die Anleger der
Wandelschuldverschreibungen weiterzuleiten. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur
und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriiche der
Anleiheglaubiger erhalt.

3.4. Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emissionserlose des Angebotes der Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung
von Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschaftstatigkeit.

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) einzuhalten. Der
Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m2 oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfligung stehen und wird innerhalb
von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet.

4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere einschliel3lich der ISIN

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem
Inhaber zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer
und dann variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrfAumen, zu gewissen,
in den Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in
Partizipationsrechte der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdglichung dieses Umtauschs hat die
Emittentin durch Beschluss der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsrechten im erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen von der Ausiibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das
Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunéchst fixer und dann variabler
Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen eine fixe, variable oder zunéchst fixe und
dann variable Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieser Wertpapierbeschreibung, der die It. Anhang XIV der EU-Prospekt-Verordnung erforderlichen
Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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4.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (bt die ihr gemdR der Konzession des
Bundesministeriums fur Finanzen (Siehe Abschnitt IIl. EMITTENTENBESCHREIBUNG, Punkt
6.1.1.) zustehende Emissionsbefugnis treuhandig fur inre Aktionare aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach 8 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmalfige Ermachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 Z 5 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fur die Verzinsung und Rickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Vorarlberger
Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-
V/13/95) ausdricklich bestétigt. Die Wandelschuldverschreibung scheint demnach in der Bilanz
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft nur als Treuhandvermdgen auf, in der Bilanz der
jeweiligen Landes-Hypothekenbank jedoch als verbriefte Verbindlichkeit.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht. Es gilt weiters die Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft in der derzeit geltenden Fassung. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen gilt ausschlieR3lich das in Wien sachlich
zustandige Gericht als gemall § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstand sowie der Gerichtsstand nach § 83a Jurisdiktionsnorm (siehe dazu
unten Punkt 4.10.) bleiben davon unberihrt.

Das ,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®, sieht fur
die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen steuerliche Beguinstigungen
bezlglich der Versteuerung der Ertrage vor. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass
die bisher gemall dem Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des
Wohnbaus geltende Sonderausgabenbegiinstigung (Private Anleger konnten bei Erfullung
gewisser  Voraussetzungen die  Anschaffungskosten  fir  den Ersterwerb der
Wandelschuldverschreibungen bis zum Jahresultimo im Jahr der Emission im Rahmen des
einheitlichen Hoéchstbetrages von generell EUR 2.290,00 pro Jahr als Sonderausgaben absetzen)
gemall Budgetbegleitgesetz 2011 weggefallen ist und daher die Anschaffungskosten fir den
Ersterwerb von Wandelschuldverschreibungen, die nach dem 31.12.2010 erworben werden, nicht
mehr als Sonderausgaben absetzbar sind. Da die Wandelschuldverschreibungen erst nach dem
31.12.2010 erworben werden koénnen, kénnen die Anschaffungskosten steuerlich nicht als
Sonderausgabe abgesetzt werden.

Hinsichtlich der fur Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 1.2. im
anschliel3enden Abschnitt B der Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stickelos sind

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch
Sammelurkunden gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von
entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Erh6ht oder vermindert sich das Nominale der
Emission, werden die Sammelurkunden entsprechend angepasst. Die Sammelurkunden werden
bei der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

4.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

4.5. Rang der Wertpapiere, die angeboten und/oder zum Handel zugelassen werden
sollen, einschliel3lich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die den Rang
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beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder klnftigen
Verbindlichkeiten des Emittenten nachordnen kdnnen

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht fundierte, nicht nachrangige
Wandelschuldverschreibungen.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 1.5 in Abschnitt B dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

4.6. Beschreibung der Rechte die an die Wertpapiere gebunden sind - einschliel3lich
ihrer etwaigen Beschrankungen-, und des Verfahrens zur Ausibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt
des Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz als Treugeber begeben. Die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet
fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz (im Innenverhaltnis
gegenluber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern
gegeniber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die
Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft (= AG), die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie kdnnen gemaf den Wandelbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (= umgetauscht)
werden.

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig
ausgelbt werden kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu
jedem weiteren Kupontermin ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbeziiglichen von einer als
Zahlstelle gemald § 6 der Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibung definierten Bank
rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares geman den
Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 der
Anleihebedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen
Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird
gegeniber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist
das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der Emittentin
den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur Verfigung stellt. Mit der
Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin. Diese begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.
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Bei KapitalmaRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kindigungsrecht
Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kdnnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kindigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin
ausgeschlossen ist; oder

- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen zu kindigen. Diesfalls
werden die Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kundigungsfrist und
Kindigungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung

Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag nach Mal3gabe der unter Punkt 4.7.
festgelegten Zinssatze und Zinsberechnungsmethode.

Riuckzahlung / Recht auf Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht
austbt, am Ende der Laufzeit entsprechend den Bestimmungen unter Punkt 4.8. zu 100,00% des
Nominales zuriickgezahlt. Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung (Variante 2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung
(Variante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted oder 30/360, modified following
adjusted oder act./360, modified following adjusted, 30/360, following unadjusted, act./365,
modified follo-wing adjusted wie in den Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission
spezifiziert und wie in Punkt 4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld unter
,Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient* beschrieben. Bei Wandelschuldverschreibungen
mit fixer Verzinsung gilt immer act./act. (ICMA), following unadjusted.

4.7. Angaben zu Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist ihr Nominale. Verzinsungsbeginn
sowie die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission néher spezifiziert. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der
Falligkeit bzw. dem allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag. Berechnungsstelle ist die
Emittentin.

Bankarbeitstagkonvention und Zinstagequotient

- act/act. (ICMA), following unadjusted: act./act. (ICMA) bedeutet, (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum der regularen Zinsperiode entspricht oder kirzer als diese ist,
die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x)
der Anzahl der Tage in dieser regulédren Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden; und (i) wenn der
Zinsberechnungszeitraum langer als die reguléare Zinsperiode ist, die Summe aus (a) der
Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die regulare Zinsperiode
fallen, in der er beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Tage in dieser
regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der regularen Zinsperioden, die normalerweise in
einem Jahr enden und (b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in
die nachste regulare Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der
Tage in dieser regularen Zinsperiode und (y) der Anzahl der reguldren Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden, wobei als reguldre Zinsperiode eine periodische
Zinsperiode bezeichnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

- 30/360, modified following adjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein
Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Modified following adjusted bedeutet, dass sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der
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Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- act./360, modified following adjusted: act./360 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 360 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

- 30/360, following unadjusted: 30/360 bedeutet, dass das Jahr mit 360 Tagen, ein Monat
immer mit 30 Tagen gerechnet wird. Following unadjusted bedeutet, dass sich die Zahlung
auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt, falls der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag ist (following), die Zinsperiode jedoch unverandert bleibt (unadjusted).

- act./365, modified following adjusted: act./365 bedeutet, dass die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum durch 365 dividiert wird. Modified following adjusted
bedeutet, dass sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag verschiebt,
falls der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag ist, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in
den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den
unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen (modified following). Die
Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst (adjusted).

Im Konditionenblatt wird geregelt, ob der Zinstagequotient fiir die gesamte Laufzeit gilt oder
die Anwendung unterschiedlicher Zinstagequotienten fir unterschiedliche Zinsperioden
vereinbart wird.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
c) zunéachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die maf3gebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst,
wobei der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen
Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kdénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis fur die Verzinsung konnen herangezogen werden:
- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR, LIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.

Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert
(zuzlglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches
oder einen Bruchteil des Basiswerts berechnet.
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Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kdnnen Auf-
oder Abschlage (zuziglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fir die
gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T1 und T,) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T durch T.. Auf- oder
Abschlage (zuziglich/abziiglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) konnen fir die
gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so werden die
Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a.
verzinst.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen
Zinssatzes werden in den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

c) Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei
dieser fur die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu gleich oben unter b).

Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.

Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz®.

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéaltnis zum Wert des Ba-
siswerts verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage
bedeuten. Es kdénnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das
Verhéltnis umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts
der Anlage bedeutet

Die unter diesem Prospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum
Nominale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausubt.

Es kdnnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich fir die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betrdgt die Verzinsung der
betreffenden Wandelschuldverschreibungen mindestens die HOhe des Mindestzinssatzes,
auch wenn der Wert des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet bzw. die sich aus
der Hohe des Basiswerts ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wirde. Ein
Mindestzinssatz gibt daher die minimal mdgliche Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz
von X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der
Wert des EURIBOR bzw. die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete
Verzinsung einen niedrigeren Wert als X% ergeben wirde.
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Hochstzinssatz (Cap): Wird ein HOchstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hdchstzinssatzes begrenzt, auch wenn der
Wert des Basiswerts den HoOchstzinssatz Ubersteigt bzw. die sich aus der Hohe des
Basiswerts ergebende Verzinsung einen héheren Wert ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz
gibt daher die maximal mogliche Hohe der Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine hohere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hochstzinssatz
von X% vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR
bzw. die sich in Abhéngigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren
Wert als X% ergeben wirde.

Keine zuséatzlichen Betrage fur Abzugssteuern (z.B. fir die KESt)

Die Emittentin zahlt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
wie etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer (siehe dazu unten unter Punkt 4.14), keine
zusatzlichen Betrdge, die notwendig waren, um zu gewahrleisten, dass die Anleger trotz
Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern entspréchen. Das Gleiche gilt
fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

4.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fur die Darlehenstilgung, einschlie3lich
der Ruckzahlungsverfahren

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission angegeben. Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten
Wandelschuldverschreibungen erfolgt immer mit 100% des Nominales. Der Rickzahlugsbetrag
wird bei Falligkeit auf das Depotkonto der jeweiligen depotfiihrenden Bank liberwiesen.

4.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundséatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage,
gemessen als tatséchlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt
durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung) kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis
zum Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der
Verzinsung im Vorhinein feststehen. Fir variabel verzinste Wandelschuldverschreibungen und
Wandelschuldverschreibungen mit zunéchst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in
den Endgliltigen Bedingungen.

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den
jeweiligen  Endgiltigen  Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von
Wandelschuldverschreibungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten
wie beispielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise
Depotgebiihren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung
der Rendite erfolgt nach der international Ublichen finanzmathematischen Methode der
International Capital Market Association (ICMA) oder ICE Benchmark Administration (IBA). Die
Rendite wird mittels eines Naherungsverfahrens aus der Barwertformel errechnet, wobei unterstellt
wird, dass die Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit zur gleichen Rendite wiederveranlagt werden
konnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung, von seinem Wandlungsrecht
Gebrauch zu machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte.
Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE Benchmark
Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der URL https://www.
theice.com/marketdata/reports/180 verdffentlicht wird, p.a. von seinem Nominale verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
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Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allféalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allféalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar. Mangels voraussehbarer Hoéhe des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz ist die
Errechnung einer Rendite aus den Partizipationsrechten im Vorhinein nicht méglich.

4.10. Vertretung von Schuldtitelinhabern unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe des
Ortes, an dem die Offentlichkeit die Vertrage einsehen kann, die diese Vertretung
regeln

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegenuber der
Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden, sowie in schriftlicher Form
(eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin  ist keine  organisierte  Vertretung der Inhaber  der
Wandelschuldverschreibungen vorgesehen. Zur Wahrung der Auslbung der Rechte von
Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-
)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer Schuldverschreibungen
ist jedoch, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der
Emittentin, nach  den Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen bedirfen in bestimmten
Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden vom Gericht
innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger nadher festgelegt. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 kdnnen
durch Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder veréndert werden, es sei
denn, es ist eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.
Hinsichtlich jener Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlie3liche
unabdingbare Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

4.11. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschllisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden

Die in diesem Prospekt beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit Zustimmung
des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von
Partizipationsrechten in ausreichendem Umfang beschlossen.

4.12. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

4.13. Darstellung etwaiger Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor. Zu den steuerlichen Folgen einer VerauBBerung der
Wandelschuldverschreibungen siehe untenstehend unter 4.14. (Steuerliche Behandlung).

4.14. Steuerliche Behandlung

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Zusammenfassung einiger allgemeiner Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem  Erwerb, dem Halten und der Verauf3erung der
Wandelschuldverschreibungen in Osterreich steuerrechtlich bedeutsam sind. Es ist keine
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umfassende Darstellung sdmtlicher steuerlicher Aspekte, die damit verbunden sind, und geht auch
nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger
entscheidend sein kdnnen. Sofern nicht ausdriicklich erwahnt, bezieht sich das Folgende auf
Anleger, die natirliche Personen sind. Die Zusammenfassung basiert auf den derzeit giltigen
Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die allesamt
Anderungen unterliegen kénnen, mdglicherweise auch mit ruckwirkender Geltung, welche die
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Die nachfolgende Darstellung der
Besteuerungsgrundsatze kann und soll eine individuelle steuerrechtliche Beratung eines Anlegers
nicht ersetzen.

Die Wandelschuldverschreibungen sind ertragsteuerrechtlich als Forderungswertpapiere
einzustufen. Gewinnausschittungen auf die Partizipationsrechte, die durch Ausiibung des
Wandlungsrechts erworben werden und welche Genussscheine im Sinne des 8§ 174 AktG sind,
unterliegen grundsétzlich der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an naturliche
Personen gezahlt werden, unabhangig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder betrieblich
gehalten werden. Fir den Abzug der Kapitalertragsteuer im Zusammenhang mit den
Partizipationsrechten ist die Emittentin verantwortlich (Details dazu siehe Punkt VV.4.14.7.). Fur die
Anwendung der Steuerbegunstigungen nach 8 2 StWbFG wird angenommen, dass nach
Abschaffung des Partizipationskapitals nach § 23 Abs 4 BWG idF BGBI 2013/160 die diesem
nahekommenden Patrtizipationsrechte als Genussrechte iSd § 174 AktG die Voraussetzungen des
StWbFG in gleicher Weise erfillen. Die Emittentin kann diese steuerliche Behandlung jedoch nicht
garantieren, da sie derzeit nicht ausdriicklich im Gesetz geregelt ist, jedoch nach aktuellem
Kenntnisstand der Emittentin der Ansicht der Finanzverwaltung entspricht.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der Veraul3erung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die besonderen
individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
beriicksichtigen und die Rechtslage wie sie im Zeitpunkt der Veranlagung oder im Zeitpunkt einer
VerauRRerung gilt, zum jeweils aktuellen Stand zu beurteilen und zu beschreiben.

4.14.1. Allgemeine Hinweise

Nattrliche Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, und
Kdrperschaften, die im Inland ihre Geschéaftsleitung oder ihren Sitz haben, unterliegen in
Osterreich mit ihrem Welteinkommen der Einkommen- oder Korperschaftsteuer (unbeschréankte
Einkommen- oder Korperschaftsteuerpflicht). Nattrliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, und Korperschaften, die im Inland weder ihre
Geschaftsleitung noch ihren Sitz haben, unterliegen in Osterreich nur mit bestimmten
Inlandseinkinften der Steuerpflicht (beschréankte Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerpflicht). Der
Korperschaftsteuersatz betrégt einheitlich 25%, der Einkommensteuersatz ist progressiv und
betragt derzeit 50% in der hochsten Progressionsstufe, 55% ab einem jahrlichen Einkommen von
uber € 1 Million. Auf Einkinfte aus Kapitalvermégen kommt nun in der Regel ein einheitlicher
Steuersatz von derzeit 27,5% zur Anwendung (ausgenommen hiervon sind Einkinfte aus
Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten, fir die ein 25%iger
Steuersatz zur Anwendung kommt).

In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der Verauflerung von
Wandelschuldverschreibungen mit dem besonderen Steuersatz von derzeit 27,5%) unabhangig
von der Behaltedauer besteuert werden (siehe insbesondere unter 4.14.2.2. und 4.14.7. dieses
Abschnitts).
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4.14.2. Besteuerung natiirlicher Personen, die in Osterreich unbeschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

4.14.2.1. Kapitalertragsteuerpflicht und die Befreiung davon

Zinsen, die auf die Wandelschuldverschreibungen an eine natirliche, in Osterreich unbeschrankt
steuerpflichtige Person gezahlt werden, unterliegen grundsétzlich dem Kapitalertragsteuerabzug in
Hohe von derzeit 27,5%, wenn sie im Inland ausgezahlt werden; den Abzug hat der Schuldner der
Kapitalertrage oder die auszahlende Stelle vorzunehmen (zB das Kreditinstitut, das die Zinsen im
Inland auszahlt, oder die Emittentin, falls diese selbst Zinsen an die Anleger auszahlt, was nicht
vorgesehen ist). Werden die Zinsen nicht im Inland ausgezahlt, ist dennoch der 27,5%ige
Sondersteuersatz anzuwenden, allerdings im Rahmen der Veranlagung (dh Abgabe einer
Steuererklarung durch den Anleger). Weder der Kapitalertragsteuerabzug noch der besondere
Steuersatz kommt jedoch bei Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung, die nicht (,in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht®) éffentlich angeboten werden. Einklinfte aus nicht offentlich
angebotenen Wandelschuldverschreibungen unterliegen dem persénlichen Einkommensteuertarif
mit einem Grenzsteuersatz bis zu derzeit 50% (55% ab einem jahrlichen Einkommen von Uber € 1
Million) und sind in die Einkommensteuerveranlagung aufzunehmen.

Das Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflinahmen zur Férderung des Wohnbaus (StWbFG)
sieht fuir den Erwerb dieser Wandelschuldverschreibungen folgende Begtinstigung vor: Sind die
Ertradge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkiinfte aus Kapitalvermogen gemaf § 27 EStG
1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wandelschuldverschreibungen bei einer
inlandischen Bank im Ausmal bis zu 4% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt)
abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt gemaR 8§ 2 StWbFG fiur die gesamten Kapitalertrage, die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (8 27 EStG) darstellen, inklusive des KESt-freien Anteils geman §
97 EStG 1988 als abgegolten (Endbesteuerung). Gewisse Ausnahmen bestehen, falls der
jeweilige Durchschnittssteuersatz unter 27,5% liegt.

4.14.2.2. Veraul3erung

Gewinne aus der Veraufl3erung von Wandelschuldverschreibungen werden grundsétzlich mit dem
besonderen Steuersatz von derzeit 27,5% besteuert, unabhangig davon wie lange diese gehalten
wurden und grundsatzlich ohne die Mdoglichkeit, solche Gewinne zusammen mit anderen
Einkunftsarten zu besteuern (Endbesteuerungswirkung). Diese Besteuerung wird durch einen
Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 27,5% vorgenommen, sofern die Abwicklung der
VerauRRerung durch eine inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle vorgenommen wird.
Als inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle gelten insbesondere ein dsterreichisches
Kreditinstitut sowie eine osterreichische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts oder eines
Wertpapierdienstleisters mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat.

Der Gewinn, welcher der derzeitigen 27,5%igen Besteuerung unterliegt, ergibt sich aus der
Differenz von VeraulRerungserlos und Anschaffungskosten der jeweiligen
Wandelschuldverschreibungen (aufgelaufene Zinsen werden jeweils mit einbezogen).
Anschaffungsnebenkosten  zdhlen dabei nicht zu den  Anschaffungskosten. Bei
Wandelschuldverschreibungen, die nicht zur selben Zeit erworben werden, aber auf demselben
Depot mit derselben Identifizierungsnummer gehalten werden, wird fir die Anschaffungskosten ein
Durchschnittspreis herangezogen. Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einklnften aus
Kapitalvermégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, sind steuerlich nicht abziehbar.

§ 93 Abs 6 EStG sieht nunmehr einen Verlustausgleich vor, den das depotfiihrende Kreditinstitut
vorzunehmen und wortber es eine Bescheinigung auszustellen hat. In diesem Verlustausgleich
sind samtliche Einkinfte aus Kapitalvermdgen (Frichte, VerdufRRerungsgewinne und -verluste
sowie Derivate, soweit zulassig) zu bertcksichtigen. Gewisse Einklnfte, etwa aus treuhéndig
gehaltenen oder betrieblichen Zwecken dienenden Depots oder aus Depots mit mehreren
Depotinhabern, sind géanzlich vom Verlustausgleich durch das depotfihrende Kreditinstitut
ausgeschlossen. Ein Verlustvortrag ist bei Kapitalvermégen nicht moglich.
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Die derzeitige 27,5%ige KESt wird bei naturlichen Personen unabhéngig davon abgezogen, ob die
Wandelschuldverschreibungen privat oder betrieblich gehalten werden. Im betrieblichen Bereich
hat der Abzug jedoch nicht die Wirkung einer Endbesteuerung, allerdings ko&nnen
Anschaffungsnebenkosten zu den Anschaffungskosten hinzugeschlagen werden.

Steuerpflichtige realisierte Wertsteigerungen werden grundséatzlich auch im Fall des Wegzugs oder
Depotentnahme angenommen, d.h. wenn eine natirliche Person ihren Inlanderstatus verliert (z.B.
ins Ausland zieht) bzw. das Besteuerungsrecht an den Schuldverschreibungen sonst verloren geht
oder die Schuldverschreibungen vom Anleger aus dem Depot entnommen oder er auf ein anderes
Depot Ubertragen werden. In beiden Fallen sind Ausnahmen mdglich: beim Verlust des
Inlanderstatus etwa dann, wenn der Anleger in einen anderen EU-Mitgliedsstaat zieht, und beim
Depotwechsel, wenn gewisse Mitteilungen gemacht werden.

Steuerbefreit ist eine Depotlbertragung insbesondere, wenn der Anleger die Wertpapiere auf ein
anderes von ihm gehaltenes inlandisches Depot Ubertragt und (im Fall eines Bankwechsels) die
bisherige depotfihrende Stelle beauftragt, der Ubernehmenden Stelle die Anschaffungskosten
mitzuteilen. Bei Ubertragung von Wertpapieren auf ein auslandisches Depot ist hingegen (idR
durch den inlandischen Depotfilhrer Gber Auftrag des Anlegers, sonst durch den Anleger selbst)
das Finanzamt binnen Monatsfrist Uber den Depotwechsel unter Angabe des Namens und der
Steuer- oder Sozialversicherungsnummer des Anlegers, der Ubertragenen Wertpapiere
einschlieBlich Anschaffungskosten sowie der neuen depotfiihrenden Stelle zu informieren; dies gilt
ebenso im Fall einer unentgeltlichen Ubertragung auf ein auslandisches Depot einer anderen
Person.

4.14.2.3. Ausibung des Wandlungsrechts

Die Lieferung von Patrtizipationsrechten stellt aufgrund der Ausiibung des Wandlungsrechts keinen
steuerwirksamen Tausch dar, weshalb kein VeraufRerungsgewinn realisiert wird. Vielmehr sind die
Anschaffungskosten der Wandelschuldverschreibungen fir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzugs
auf die dafiir erhaltenen Partizipationsrechte aufzuteilen und fortzufiihren.

4.14.3. Besteuerung naturlicher Personen, die in Osterreich beschrankt
einkommensteuerpflichtig sind, im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

4.14.3.1. EU-Anleger

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuUStG) sieht in Umsetzung der EG-Richtlinie 2003/48/EG des
Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor.

Die Zinsen aus den Wandelschuldverschreibungen unterliegen der EU-Quellensteuer, wenn sie
von einer ¢sterreichischen Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer gezahlt oder zu dessen
Gunsten eingezogen werden und der wirtschaftliche Eigentimer eine naturliche Person mit
Wohnsitz in  einem anderen EU-Mitgliedsstaat ist. Es ist gleichgiltig, ob die
Wandelschuldverschreibungen im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% und wird an der Quelle einbehalten. Verantwortlich fur die
Einbehaltung der EU-Quellensteuer ist ausschlieRlich die auszahlende Stelle in Osterreich.

Die Emittentin tragt keine Verantwortung fur die Einbehaltung der EU-Quellensteuer oder der
KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europaischen Union auf Vorschlag der Kommission die
Zinsbesteuerungsrichtlinie ,EG-Richtlinie 2003/48/EG* aufgehoben. Diese wird durch das System
des automatischen Informationsaustausches nach der EU Richtlinie 2014/107/EU uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung ("EU-Amtshilferichtlinie")
ersetzt. Als Ubergangsregelung bleibt die Zinsbesteuerungsrichtlinie bis Ende 2015 in Kraft. Ab 1.
Janner 2016 wird sie durch die Richtlinie des Rates 2014/107/EU ersetzt, allerdings ist Osterreich
erlaubt worden, bis zu einem Jahr spater mit der Anwendung der Richtlinie 2014/107/EG zu
beginnen und bis zum 31.12.2016 die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie 2003/48/EG weiter
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anzuwenden. In Osterreich wird die EU Richtlinie 2014/107/EU mit dem Gemeinsamen
Meldestandardgesetz (GMSG) in nationales Recht umgesetzt werden. Nach derzeitiger Erwartung
soll der automatische Informationsaustausch bei in Osterreich niedergelassenen Finanzinstituten
Bankkonten ab 2017 und bestimmte bereits ab 1. Oktober 2016 neu er6ffnete Bankkonten
betreffen.

Befreiung von der EU-Quellensteuer

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann vermieden werden, indem der wirtschaftliche
Eigentimer eine Bescheinigung seines auslandischen Wohnsitzfinanzamtes (die bestimmte
personliche Daten wie insbesondere Namen, Anschrift, Steuernummer, Kontonummer und
ahnliche Details ausweist) rechtzeitig der depotfuhrenden bzw. auszahlenden Bank vorlegt, aus
welcher hervorgeht, dass die Zinsen in seinem Ansassigkeitsstaat deklariert werden. Die
Bescheinigung gilt fur einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Die Ertrdge der
Partizipationsrechte stellen keine Zinsertrage fur Zwecke der EU-Quellensteuer dar.

4.14.3.2. Nicht-EU-Anleger

Durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 unterliegen seit 1. Janner 2015 Zinseinkinfte im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes, die an im Ausland ansassige natirliche Personen aul3erhalb des
Anwendungsbereichs des EU-Quellensteuergesetzes gezahlt werden, zwar grundsatzlich der
beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, sofern sie auch dem KESt-Abzug unterliegen. Diesfalls
kann die Osterreichische Besteuerung jedoch gegebenenfalls aufgrund eines anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens unter Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung reduziert bzw.
zurlickverlangt werden.

Generell gilt die Befreiung vom Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 4% des Nominales der
Wandelschuldverschreibungen auch fir beschrankt steuerpflichtige Personen, wenn es sich um
private  Anleger mit Einkinften aus  Kapitalvermégen handelt, solange die
Wandelschuldverschreibungen bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt sind.

4.14.3.3. VeraulRerungsgewinne

VerauRRerungsgewinne einer natirlichen Person, die beschrankt einkommensteuerpflichtig ist, sind
nur dann in Osterreich steuerpflichtig, wenn sie einem inlandischen Betrieb zuzurechnen sind.
Werden die Wandelschuldverschreibungen auf einer 0Osterreichischen auszahlenden Stelle
gehalten, ist dennoch KESt durch die auszahlende Stelle einzubehalten, wenn gegentber der
Osterreichischen auszahlenden Stelle der entsprechende Nachweis der Auslandereigenschaft nicht
rechtzeitig erbracht wird. Eine allenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer kann im
Ruckerstattungsverfahren zurtickverlangt werden.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerrechtlichen Berater zu konsultieren, um
die Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VerdufRerung der
Wandelschuldverschreibungen zu analysieren.

4.14.4. Besteuerung von Kapitalgesellschaften im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen

Fir Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (ua Zinsen) und aus realisierten Wertsteigerungen
von Kapitalvermégen (ua VerdufRerungsgewinne) ist vom Abzugsverpflichteten keine
Kapitalertragsteuer abzuziehen, wenn der Empfanger der Einkiinfte ihm eine Befreiungserklarung
Ubermittelt, weiters eine Kopie davon dem Finanzamt zukommen Ilasst und die
Wandelschuldverschreibungen auf dem Depot eines Kreditinstituts hinterlegt sind. Falls keine
Befreiungserklarung abgegeben wird, kann eine einbehaltene und abgefuhrte Kapitalertragsteuer
auf die Korperschaftsteuerschuld angerechnet oder gegebenenfalls erstattet werden. Die KESt-
Freiheit gemaR 8§ 2 StWbFG kommt nicht zum Tragen, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft
nicht den Einkiinften aus Kapitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VerduRRerung der Wandelschuldverschreibungen zahlen zum allgemeinen
betrieblichen Ergebnis.

Auf die Besteuerung von Privatstiftungen wird hier nicht eingegangen.
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4.14.5. Haftung fur die KESt

Verantwortlich fur die Einbehaltung der KESt (oder EU-Quellensteuer) ist ausschlieBlich die
inlandische auszahlende Stelle. Die Emittentin tragt keine Verantwortung fir die Einbehaltung der
EU-Quellensteuer oder der KESt, da sie die Zinsen nicht direkt an die Anleger auszahlt.

4.14.6. Erbschafts- und Schenkungssteuer

In Osterreich wird keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer erhoben. Gewisse unentgeltliche
Ubertragungen unterliegen allerdings einer Meldepflicht nach dem Schenkungsmeldegesetz.

4.14.7. Besteuerung der Partizipationsrechte

Gewinnausschuttungen auf Partizipationsrechte, die durch Ausibung des Wandlungsrechts
erworben werden, unterliegen generell der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer, wenn sie an
natirliche Personen gezahlt werden, unabhéngig davon, ob die Partizipationsrechte privat oder
betrieblich gehalten werden.

Sofern die Partizipationsrechte Genussrechte iSd § 8 Abs 3 Z 1 KStG darstellen und unter § 1 Abs
2 Z 1 StWbFG fallen (siehe oben unter 4.14.), gilt die Befreiung von der Kapitalertragsteuer in
Hohe von 4% des Nominale der Partizipationsrechte fir darauf getatigte Ausschuttungen. Dafur
wird vorausgesetzt, dass die Partizipationsrechte von privaten (nicht betrieblichen) Anlegern
gehalten und bei einem inlandischen Kreditinstitut hinterlegt werden. Die Kapitalertragsteuer ist bei
Ausschittungen auf die Partizipationsrechte von der Emittentin abzuziehen. Die KESt-Freiheit
kommt auch dann nicht zum Tragen, wenn die Partizipationsrechte von einer Kapitalgesellschaft
gehalten werden, da die Zinsen bei einer Kapitalgesellschaft nicht den Einklnften aus
Kapitalvermdgen zuzurechnen sind.

Gewinne aus der VeraufRerung von Partizipationsrechten unterliegen der derzeitigen 27,5%igen
Kapitalertragsteuer, die unter Punkt 4.14.2.2. ndher beschrieben ist; Abzugsverpflichteter ist hier
die inlandische depotfiihrende Stelle, nicht die Emittentin.

Depotentnahmen  und  Depotlbertragungen  von  Wandelschuldverschreibungen  und
Partizipationsrechten (Depotwechsel) gelten grundsatzlich als VerauRerung (Realisierung) sowie
ein Verlust des Besteuerungsrechtes an ihnen auf3er bestimmte Voraussetzungen werden erfiillt
(siehe unter Punkt 4.14.2.2. letzter Absatz).

Kapitalgesellschaften und beschrankt Steuerpflichtige

Gewinnausschittungen, die einer inlandischen Kapitalgesellschaft gezahlt werden, sind bei diesen
nach § 10 Abs 1 Z 3 KStG steuerfrei. Die bei Ausschittung abgezogene Kapitalertragsteuer in
Hohe von derzeit 27,5% kann entweder im Rahmen der Veranlagung auf die Kdrperschaftsteuer
angerechnet bzw. — falls die Kapitalertragsteuer die Korperschaftsteuer Ubersteigt — erstattet
werden.

Die Kapitalertragsteuer von Anlegern, die nicht der unbeschrénkten Einkommensteuer- oder
Kdrperschaftsteuer unterliegen, kann aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
innerstaatlichen Bestimmungen reduziert werden (siehe auch 4.14.3.2.). Naturliche Personen oder
Korperschaften, die in Osterreich nur beschrankt einkommensteuerpflichtig sind, kénnen mit
Gewinnen aus der VerauBerung von Partizipationsrechten eine Osterreichische Steuerpflicht
ausldsen, wenn sie innerhalb der letzten funf Jahre zu mindestens 1% an der Gesellschaft beteiligt
waren. Auch diese Besteuerung ist in der Regel durch Doppelbesteuerungsabkommen
eingeschrankt.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Maflnahmen fir die Antragstellung

5.1.1. Bedingungen denen das Angebot unterliegt

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgtltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist
jederzeit vorzeitig zu beenden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

5.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots. Ist der Betrag nicht festgelegt,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkts fur die Ankindigung des
endgultigen Angebotsbetrags an das Publikum

Das Gesamtvolumen der Emission wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

5.1.3. Frist - einschlieRlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Wie bereits in Punkt 5.1.1. ausgefihrt, wird die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen in
den Endglultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen prasumtiven Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behdlt sich
Vo, seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen abzulehnen oder nur teilweise auszufuhren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der
Wandelschuldverschreibungen verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemal 8 6 KMG
veroffentlicht wird, haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach
Veroffentlichung des entsprechenden Nachtrags zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem
Nachtrag zugrunde liegende neue Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem
endgultigen Schluss des offentlichen Angebots und der Lieferung der
Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist. Diese Frist kann vom Emittenten oder vom Anbieter
verlangert werden. Die Frist fir das Widerrufsrecht wird im jeweiligen Nachtrag angegeben.

Der Emittentin steht es frei, den Zeitraum, binnen welchem die Zeichnung der
Wandelschuldverschreibung mdoglich ist, zu verkirzen. Zur Zustimmung der Emittentin und des
Treugebers zur Verwendung des Propekts durch Finanzintermediare siehe Abschnitt ,VI.
INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND DES TREUGEBERS*.

5.1.4. Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Eine allfallige Ruckerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Riickabwicklung im Weg
der depotfiilhrenden Bank.

5.1.5. Einzelheiten zum Mindest- und/oder H6chstbetrag der Zeichnung (entweder in
Form der Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Die Anzahl der Gesamtstiicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu &ndern. Es gibt keinen Mindest- oder
Hochstbetrag der Zeichnung.

5.1.6. Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine
Sammelurkunde gemal3 8 24 lit b Depotgesetz vertreten. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB
CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen
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erfolgt gegen Zahlung im Wege der depotfilhrenden Banken innerhalb der marktiblichen Fristen.
Die Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den unter Punkt 4.7 und 4.8
festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

5.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu verdffentlichen.
Die Zeichner werden Uber ihre depotfihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Wandelschuldverschreibungen informiert.

5.1.8. Verfahren fur die Auslbung eines etwaigen Vorzugsrechts, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung von nicht ausgeiibten
Zeichnungsrechten

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
5.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die
Wertpapiere angeboten werden. Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mérkten in
zwei oder mehreren Landern und wurde/wird eine bestimmte Tranche einigen dieser
Markte vorbehalten, Angabe dieser Tranche

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren
in Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

5.2.2. Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von  Wandelschuldverschreibungen
Wertpapierabrechnungen Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege der
depotfihrenden Bank des Zeichners der Wandelschuldverschreibungen.  Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.

5.3. Preisfestsetzung

5.3.1. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden, oder der
Methode, mittels deren der Angebotspreis festgelegt wird, und des Verfahrens fir
die Offenlegung. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endglltigen Bedingungen wird hiezu jener
maximale Prozentsatz des Nominale festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.

Mit  Ausnahme bankiblicher Spesen werden dem Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Ublicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in
Rechnung gestellt. Sollte dies jedoch zutreffen, werden die Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission dies spezifizieren.
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5.4. Platzierung und Ubernahme

5.4.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - sofern dem Emittenten oder dem
Bieter bekannt - Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Trifft nicht zu.

5.4.2. Namen und Geschéaftsanschriften der Zahlstellen und der Depotstellen in
jedem Land

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, Hypogasse 1, 3100 St. Pdlten.
Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
StraRe 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstrale 38, 4010 Linz,
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020
Salzburg; Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Radetzkystral3e 15-17, 8010
Graz; Hypo Tirol Bank AG, Meraner Stral3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypotheken-bank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Die Gutschrift der Zinsen
und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfilhrende Bank. Eine Anderung der Zahl- und
Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische Kreditinstitute sind, die dem
Osterreichischen BWG unterliegen.

5.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission auf Grund
einer bindenden Zusage zu Ubernehmen, und Name und Anschrift der Institute, die
bereit sind, eine Emission ohne bindende Zusage oder gemall Vereinbarungen ,,zu
den bestmoglichen Bedingungen® zu platzieren. Angabe der Hauptmerkmale der
Vereinbarungen, einschliefllich der Quoten. Wird die Emission nicht zur Ganze
Ubernommen, ist eine Erklarung zum nicht abgedeckten Teil einzufliigen. Angabe
des Gesamtbetrages der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision

Trifft nicht zu.

5.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsubernahmevertrag
abgeschlossen wurde oder wird

Trifft nicht zu.
6. ZULASSUNG DER PAPIERE ZUM HANDEL

6.1. Angabe, ob die angebotenen Wertpapiere Gegenstand eines Antrags auf
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt oder sonstigen gleich-wertigen
Markten sind oder sein werden

Fur die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel
am Amtlichen Handel, Geregelten Freiverkehr oder Einbeziehung in das Multilaterale
Handelssystem (MTF) der Wiener Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung
kann auch unterbleiben. Dies wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
spezifiziert. Uber eine allfallige Zulassung oder Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige
Bdrseunternehmen.

6.2. Angabe samtlicher geregelten oder gleichwertigen Markte, auf denen nach
Kenntnis des Emittenten Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen
sind

Nach Kenntnis der Emittentin sind zum geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse bereits
Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum Handel zugelassen. Unter anderem
auch nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2004-2017/23 AT0000303680
35% Wandelschuldverschreibung 2005-2017/3 AT0000303730
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var.

var.
3.5%
3.25%
var.

var.

var.
3,18 %
var.
3,375 %
var.

var.

var.
3,625 %
3,60 %
4%
var.

var.
4%
var.

var.

var.
3,84 %
4%
4%
var.
3,51 %
var.

var.

var.
3,75%
3,60 %
4%
4%
4%
4%
3,80 %
4 %
4,40 %
4,20 %
var.
4,40 %
var.

var.

4 %
4,125 %
var.
4,20 %
4,40 %
var. %
4%
4,10 %
var.
3-3,5%
3,25 %
var.
3,.8%
3,42 %
3,375 %
3,625 %
3,125 %
var.

var.

var.
3,625 %
3.7%
4%
3,54 %
4

Wandelschuldverschreibung 2005-2017/18
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/19
Wandelschuldverschreibung 2005-2025/26
Wandelschuldverschreibung 2005-2020/27
Wandelschuldverschreibung 2005-2026/28
Wandelschuldverschreibung 2005-2017/30
Wandelschuldverschreibung 2005-2030/31
Wandelschuldverschreibung 2005-2021/42
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/1
Wandelschuldverschreibung 2006-2022/3
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/6
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/9
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/11
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2006-2023/14
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/15
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/17
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/20
Wandelschuldverschreibung 2006-2030/21
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/23
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/28
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/29
Wandelschuldverschreibung 2006-2021/30
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/32
Wandelschuldverschreibung 2006-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/1
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/2
Wandelschuldverschreibung 2007-2030/3
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/4
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/6
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/8
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/9
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/11
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/16
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/18
Wandelschuldverschreibung 2007-2022/25
Wandelschuldverschreibung 2007-2023/29
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/30
Wandelschuldverschreibung 2007-2018/32
Wandelschuldverschreibung 2007-2019/35
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/36
Wandelschuldverschreibung 2007-2017/37
Wandelschuldverschreibung 2008-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/2
Wandelschuldverschreibung 2008-2018/3
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/4
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/5
Wandelschuldverschreibung 2008-2031/14
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/15
Wandelschuldverschreibung 2008-2024/19
Wandelschuldverschreibung 2008-2019/26
Wandelschuldverschreibung 2008-2021/32
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/1
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/2
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/3
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/4
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/7
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/8
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/9
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/10
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/12
Wandelschuldverschreibung 2009-2020/16
Wandelschuldverschreibung 2009-2022/17
Wandelschuldverschreibung 2009-2021/18
Wandelschuldverschreibung 2009-2025/19
Wandelschuldverschreibung 2010-2021/4
Wandelschuldverschreibung 2010-2026/5

AT0000491089
AT0000491097
AT0000491162
AT0000491170
AT0000491188
AT0000491204
AT0000491212
AT0000491329
AT0000491352
ATO000A001U8
ATO000A002W?2
ATO000A00AQ1
ATOO00AOOEW1
ATOO00AOOXF6
ATO000A00XJ8
ATOO00AOOYA5
ATO000AOOYF4
ATO000A012V3
ATO000A012W1
ATO000A018Y4
ATO000AO1UE3
ATO000A01V54
ATO000A01WZ4
ATO000A020W4
ATO000A021A8
ATO000A026R1
ATO000AO3HWS
ATO000AO03KX0
ATO000A044F9
ATO000A044L7
ATO000A04538
ATO000A045Q3
ATO000A04637
ATO000A04BG2
ATO000A04DU9
ATO000A054F8
ATO000A056J5
ATOO00OAO5EL3
ATOO00AO5RK7
ATOO00AO5RL5
ATO000A05TQO
ATO000A06129
ATO000A063B8
ATO000A063C6
ATO000A085V9
ATO000A08794
ATOO00A0S7A9
ATO000A08810
ATO000A08828
ATO000A089V1
ATO000A08DT2
ATO000A08QS6
ATOO00AOALE4
ATO000AOCSTS
ATO000AOCF30
ATOO00AOCF48
ATOO00AOCKB3
ATO000AOCKC1
ATO000AOCTSS
ATO000AOCWPS
ATO000AOCY60
ATO000AOCY78
ATOO00AOCYRO
ATO000AODWQ4
ATO000AOE228
ATOO00AOEAJ3
ATO000AOEMG4
ATO000A0G1L3
ATO000A0GIM1
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3,5% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/9 ATO000AO0GTUS
fix/var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/7 ATO000A0G439
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/6 ATOO00AOFA81
4% Wandelschuldverschreibung 2010-2025/1 ATOOOOAOFDES
3,3% Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOO00AQFZ17
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2020/2 ATOOOOAOFZ58
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2021/8 ATOO00AOGMCS8
3.1% Wandelschuldverschreibung 2010-2023/10 ATOO00AOGXP7
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2022/11 ATO000A0GXQ5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2025/13 ATOO00AOHONO
var. Wandelschuldverschreibung 2010-2024/14 ATOO00AOHKP2
32% Wandelschuldverschreibung 2010-2021/15 ATOO0O0AOHTV1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2010-2022/16 ATOOOOAOKQTS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2022/3 ATOOOOAOLZ68
3,6 % Wandelschuldverschreibung 2011-2023/4 ATOOOOAOLZE6
4% Wandelschuldverschreibung 2011-2026/13 ATOO00AOMQWS
fix-to-float Wandelschuldverschreibung 2011-2022/20 ATOO000AOPDF1
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2011-2023/24 ATO000AOR1R7
35% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATO000A0T861
24 % Wandelschuldverschreibung 2013-2024/1 ATO000AQOYE76
28% Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOOO0AOZJF7
24% Wandelschuldverschreibung 2014-2025/1 ATOO000A159V2
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATO000A159W0
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 ATO000A16QU5
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2025/15 ATOO000A19RW3
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

6.3. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediare im Sekundarhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen zur Verfigung stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der
Zusage

Trifft nicht zu.
7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1. An der Emission beteiligte Berater und Erklarung zu der Funktion abzugeben, in
der sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

7.2. Angabe weiterer Informationen in der Wertpapierbeschreibung, die von
gesetzlichen Abschlussprifern geprift oder einer priferischen Durchsicht
unterzogen wurden und Uber die die Abschlussprifer einen Prifungsbericht erstellt
haben. Reproduktion des Berichts oder mit Erlaubnis der zustandigen Behdrden
Zusammenfassung des Berichts

Die widmungsgemafle Verwendung der der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel
(Emissionserlose) aus den von der Emittentin bis zum 31.12.2015 emittierten
Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung von Wohnbauten und die Einhaltung der
Bedingungen des Bundesgesetzes uber steuerliche Sondermafnahmen zur Forderung des
Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung) wurde der Emittentin im Bericht des
Jahresabschlusses zum 31.12.2015 durch den Abschlussprifer, ERNST & YOUNG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., bestéatigt. Dartber hinaus wurden in der
Wertpapierbeschreibung keine weiteren Informationen genannt, die von gesetzlichen
Abschlussprufern gepruft oder einer priferischen Durchsicht unterzogen wurden und Uber die die
Abschlussprifer einen Prufungsbericht erstellt haben.
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7.3. Name, Geschaftsadresse, Qualifikationen und - falls vorhanden - das
wesentliche Interesse am Emittenten von Personen, die als Sachverstandiger
handeln und deren Erklarung oder Bericht in die Wertpapierbeschreibung
aufgenommen wurde

Trifft nicht zu.

7.4. Bestatigung, dass Information, die von Seiten Dritter iUbernommen wurde,
korrekt wiedergegeben wurde

Informationen, die den Treugeber betreffen wurden von diesem zur Verfigung gestellt. Die
Emittentin bestatigt, dass samtliche derartige Informationen korrekt wiedergegeben wurden, und —
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus vom Treugeber veroffentlichten Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

7.5. Angabe der Ratings, die einem Emittenten oder seinen Schuldtiteln auf Anfrage
des Emittenten oder in Zusammenarbeit mit dem Emittenten beim Ratingverfahren
zugewiesen wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst
unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Emittentin wurde keinem Rating unterzogen.

Fur den Treugeber besteht derzeit ein A- (stabil) Rating der Rating-Agentur ,Standard & Poor’s*.

Am 25.4.2016 hat die Rating-Agentur Moody’s Investors Service Inc. (,Moody’s®) das Long-Term
Debt und Deposit Rating des Treugebers von Baal sowie das Backed Long-Term Debt und
Deposit Rating von A3 des Treugebers bestatigt und den Ausblick jeweils von ,negativ* auf ,stabil
geandert. Moody’s hat weiters folgende Ratings bestatigt: das Subordinated Debt Program Rating
P(Bal), das Backed Subordinated Debt (Baa3), das Short Term Deposit Rating (Prime-2), das
Backed Short Term Deposit Rating (Prime-2), das Baseline Credit Assessment (BCA) und
Adjusted BCA (baa3) und das Counterparty Risk (CR) Assessment (CR Assessment) (A3 (cr)
/Prime-2 (cr)).

Die Schuldtitel der Emittentin sowie des Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.

7.6. Bekanntmachungen nach erfolgter Emission

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin unter http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm veroffentlicht.  Zur
Rechtswirksamkeit genilgt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage.
Bekanntmachungen bediirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B.
nach BorseG).
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B. Partizipationsrechte

1. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
1.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind
zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich gekindigt
werden.

1.2. Rechtsvorschriften, denen zufolge die Anteile geschaffen wurden oder noch
werden

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Far samtliche Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht. Erfillungsort ist Wien als Sitz der Emittentin. Fur alle Rechtsstreitigkeiten
im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt ausschlieSlich das in Wien sachlich
zustandige Gericht als gemaR & 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Der
Verbrauchergerichtsstand bleibt davon unberihrt.

Zur steuerlichen Behandlung der Partizipationsrechte wird auf Punkt 4.14.7. in Abschnitt A dieser
Wertpapierbeschreibung verwiesen.

1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In
letzterem Fall sind der Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen
fuhrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit
b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher
nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern
oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

1.4. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

1.5. Beschreibung der Rechte — einschliel3lich ihrer etwaigen Beschrankungen —
die an die zu Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur
Ausibung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL https:/lwww. theice.com/marketdata/reports/180 veréffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschiattungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und
Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger ~ Ausschittungssperren oder
Ausschuattungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle) von einer Berechnungsstelle, die
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt
(die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und verdffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der
Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt fur die Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des
Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfihren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert maoglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfugbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank AG, St. Pdlten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberosterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, Linz; SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-Hypothekenbank Steiermark
Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen H6he am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermogensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemafl dem
Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewéahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlickaktie. Die Partizipationsrechte
durfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen Glaubiger, einschlielich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zuriickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im
gleichen anteiligen Ausmafd am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewéhrleistet ist. Bei
der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung
gegen die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewéhren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemafl § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Bei Ausibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die
Treuhandschaft des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die
Emittentin auf eigene Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der
Emittentin auszugebenden Partizipationsrechten haftet diese allein.

Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 4.6. des Abschnitts A der
Wertpapierbeschreibung verwiesen.
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(9) Alle Bekanntmachungen, die die Partizipationsrechte betreffen, erfolgen rechtsgultig auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://iwww. hypo-
wohnbaubank.at/partizipationsrecht.htm. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen
Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.

1.6. Im Falle von Neuemissionen Angabe der Beschlisse, Ermachtigungen und
Billigungen, die die Grundlage fur die erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere und/oder deren Emission bilden und Angabe des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu
ermoglichen, hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der
daftr erforderlichen Partizipationsrechte beschlossen.

1.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden
Zulassung der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt
oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

1.8. Darstellung etwaiger Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mal3geblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrénkt Gbertragbar.

Zu den steuerlichen Folgen einer Veraul3erung siehe Abschnitt A. 4.14. (Steuerliche Behandlung).

1.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder
Ausschluss- und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

1.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote von Seiten Dritter in Bezug auf das
Eigenkapital des Emittenten, die wahrend des letzten oder im Verlauf des
derzeitigen Geschaéftsjahres erfolgten. Zu nennen sind dabei der Kurs oder die
Wandelbedingungen fur derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

1.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten
und eines moglichen Verwasserungseffekts fur die Aktionare

Wird durch eine MaRBnahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so
stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

2. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe
angehort, so sind die fur diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im
Schema des Registrierungsformulars fur Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DES EMITTENTEN UND
DES TREUGEBERS

1. Zur Verfliigung zu stellende Informationen Gber die Zustimmung des Emittenten
bzw. Treugebers oder der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person

1.1. Ausdriickliche Zustimmung seitens des Emittenten und/oder Treugebers oder
der fur die Erstellung des Prospekts zustandigen Person zur Verwendung des
Prospekts und Erklarung, dass er/ sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich einer spateren WeiterveraulRerung oder endgultigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare ubernimmt, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben.

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschaft
oder zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind
(,Finanzintermediare®), ihre ausdrickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt
einschlieBlich Annices und etwaiger Nachtrage und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, fir den Vertrieb bzw zur spateren WeiterveraufRerung oder
endgliltigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in
den Endglltigen Bedingungen als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare®
bezeichnet); oder

- bestimmten Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung
des Prospekts einschlieZlich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in
Form eines Verweises einbezogen sind, bei einer spateren WeiterverdufRerung oder
endguiltigen Platzierung der Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch
Setzung der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen
angenommen wird (faktische Annahme) (in den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung
an ausgewahlte Finanzintermediare® bezeichnet).

Bei dieser Zustimmung an Finanzintermediare haben sich die Emittentin und der Treugeber
jeweils wechselseitig hinsichtlich samtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fiir 6ffentliche Angebote der diesem Prospekt
einschliel3lich Annices und etwaiger Nachtrdge und der Dokumente, die in Form eines
Verweises einbezogen sind, zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen in
Osterreich erteilt.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch
hinsichtlich  einer  spateren  Weiterveraul3erung oder endgiltigen  Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die Finanzintermediare dbernehmen. Fir Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine
Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt jeweils bis zum Ablauf der Giltigkeit dieses
Prospekts bzw. — sollte dies jeweils friher eintreten — dem von der Emittentin auf ihrer Website
unter http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm bekanntgegebenen friiheren Ende
der Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die
Emittentin und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu andern oder zu
widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spéatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann
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Die Angebotsfrist, wahrend der die spéatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, lauft vom in den
Endgultigen Bedingungen jeweils fur die betreffende Emission spezifizierten Datum bis zum Ende
des Angebots der Wandelschuldverschreibungen. Eine allféllige Unterbrechung der Angebotsfrist
fur 6ffentliche Angebote durch Finanzintermediare wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
http:/www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm verdffentlicht.

1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermedidre den Prospekt fur eine
spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung von Wertpapieren
verwenden dirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fiir das jeweilige Angebot
geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein
Finanzintermediar wird auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fur die Anleger, dass fiur den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Bietet ein Finanzintermediar die diesem Prospekt zugrunde liegenden
Wandelschuldverschreibungen an, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

2A. Zusatzliche Informationen fiur den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermedidre die Zustimmung erhalten

2A.1. Liste und Identitst (Name und Adresse) des Finanzintermediars/ der
Finanzintermediare, der/ die den Prospekt verwenden darf/ dirfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden die Endgltigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts, des Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der
endgultigen Bedingungen unbekannt waren, zu vertffentlichen sind, und Angabe
des Ortes, an dem sie erhéltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten,
werden etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Prospekts unbekannt waren, auf der Website der Emittentin unter http://www. hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm*“ verdffentlicht.

2B. Zusatzliche Informationen fir den Fall, dass samtliche Finanzintermediare die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiur Anleger, dass jeder den Prospekt
verwendende Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und gemald den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemal den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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VIl. ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Allgemeines

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) sind in 3 Ausgestaltungsvarianten aufgefihrt:

- Variante 1 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit
fixem Zinssatz;

- Variante 2 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit
variablem Zinssatz; und

- Variante 3 umfasst Muster-Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit
fixem und danach variablem Zinssatz.

Die Muster-Anleihebedingungen fir jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Varianten 1 bis 3 der
Muster-Anleihebedingungen (einschlief3lich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen)
fur die einzelne Serie von Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die
betreffenden Angaben wiederholt oder die entsprechende Option ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Wandelschuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt
dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die durch die Endgulltigen Bedingungen
vervollstandigt werden.

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen sind gemeinsam mit dem Teil | und Teil Il der
Endglltigen  Bedingungen, die die  Muster-Anleihebedingungen jeder Serie  von
Wandelschuldverschreibungen erganzen und konkretisieren, zu lesen. Die Muster-
Anleihebedingungen und die  Endgiltigen  Bedingungen  bilden  zusammen die
~2Anleihebedingungen® der jeweiligen Serie von Wandelschuldverschreibungen. Die Leerstellen in
den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe
ausgeflllt waren, alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-Anleihebedingungen, die
in den Endglltigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind, gelten als aus diesen
Muster-Anleihebedingungen gestrichen; samtliche auf die Wandelschuldverschreibungen nicht
anwendbare Bestimmungen dieser Anleihebedingungen (einschlieBlich der Anweisungen,
Anmerkungen und der Texte in eckigen Klammern) gelten als aus diesen Anleihebedingungen
gestrichen.
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2. Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einflgen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfugen] bis [Datum einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfligen] (einschlieRlich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamthominale betragt bis zu EUR [Gesamthominale einflgen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfigen] und zwar bis zu
[Anzahl der Stiicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen])].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu
andern.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Klindigung ausgeschlossen ist einfligen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfugen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht
teilweise zum Nominale zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin“) zu kundigen. Eine Kundigung durch die Emittentin wird
unverzuglich gemaf § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet
haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stiick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(@)

(3)

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfligen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlieBlich durch Ausfiillen eines diesbezlglichen von
einer als Zahlstelle gemafl? 8 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfiigung gestellten Formulares gemalR den Bestimmungen des AktG
erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spétestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fiir die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfugung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei Kapitalmalinahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8§ 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die
Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte
werden zur Géanze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch
auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen
die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien.
Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL https:/lwww. theice.com/marketdata/reports/180 veréffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschuattungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Riuicklagenbewegung und
Berticksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger ~ Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der ursprunglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,ursprungliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
.Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

179



(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der
Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt fur die Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des
Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfuihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert maoglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg;
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemanr dem
Verhéltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlckaktie. Die Partizipationsrechte
darfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen Glaubiger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im
gleichen anteiligen Ausmaf3 am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionéare geéndert, so ist dies
im Sinn eines Verwdasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-
Inhaber angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte
emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen
Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl
der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt
der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht
jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zulassig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber  gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den
Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Rucklage
oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewdhren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemal? § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge héatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.
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Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemaR den Bestimmungen der
mafgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Ubertragbar.

(11) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http:/www. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte verdffentlichen.

(12) Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://mwww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

§ 5 Steuerliche Behandlung

(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Begtinstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmalf3 bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemalR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von I|hrem
Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Strale 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, LandstralRe 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese Osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuh&ndig auf Rechnung und Gefahr fur die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet
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fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz (im Innenverhaltnis
gegeniuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern
gegeniber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die
Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreif3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauftérderung mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfligen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfugen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm
veroOffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genigt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der
erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlief3lich das fur Wien sachlich zustdndige Gericht als gemaf § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtssténde (insbesondere nach § 14
(1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberuhrt.
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§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird
der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
[Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einflgen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betrdgt [Laufzeit einfiigen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfiigen] und endet
vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einflgen].

8§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljghrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfligen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfigen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssatzen einfligen:

Der Nominalzinssatz fiir die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis
einschliel3lich [Datum Ende einfigen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale. Der
Nominalzinssatz fur die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschlief3lich
[Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfigen:

Der Nominalzinssatz fir die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von
[Datum Beginn einfligen] bis einschlieBlich [Datum Ende einfligen] betragt [Zinssatz
einfligen]%p.a. vom Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu
erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien ged6ffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Riuckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
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(1)

(2)

Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am
darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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3. Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfigen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einflgen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfugen] bis [Datum einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfliigen] (einschlief3lich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamthominale betragt bis zu EUR [Gesamtnominale einfligen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfigen] und zwar bis zu
[Anzahl der Sticke der Wandelschuldverschreibungen einfigen])].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu
andern.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfliigen:

Eine ordentliche Kuindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfliigen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht
teilweise zum Nominale zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin“) zu kundigen. Eine Kundigung durch die Emittentin wird
unverziglich geman § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet
haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
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(2)

(3)

(4)

()

(6)

(1)

(2)

3)

einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfligen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemald den Bestimmungen des AktG
erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenliber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfligung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des 8 174 AktG. Die
Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte
werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch
auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen
die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien.
Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter der
URL https:/www. theice.com/marketdata/reports/180 veréffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ruicklagenbewegung und
Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger  Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle“) von einer Berechnungsstelle, die der
urspruinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veroffentlicht wird, oder
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(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der
Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt fur die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veréffentlichten Werts des
Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfuhren, der in seinen Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und
Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Waorthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK  AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg;
Landes-Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG,
Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemanr dem
Verhéaltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlickaktie. Die Partizipationsrechte
darfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen Glaubiger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im
gleichen anteiligen Ausmafd am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das bestehende Verhéltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies
im Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-
Inhaber angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte
emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen
Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl
der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt
der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht
jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber  gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den
Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Rucklage
oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewdhren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemaR § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.
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(1)
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(3)
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3)

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschliel3lich dsterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge héatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.
Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der
mafgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http:/www. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://iwww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
.Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI.
Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz
sieht folgende Beglinstigung vor:

Sind die Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus Kapitalvermégen
gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer
inlandischen Bank von den Kapitalertragen im Ausmalf3 bis zu 4 % des Nennbetrages keine
Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fir die gesamten
Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu
Lasten der Emittentin.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von |hrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt;, Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Worthersee; Oberdsterreichische Landesbank AG, Landstrale 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Straf3e 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlose erfolgt durch die depotfihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese Osterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fur die Vorarlberger Landes-
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und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet
fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz (im Innenverhaltnis
gegeniuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern
gegeniber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die
Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermal3nahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung
durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m2
oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird
innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser
Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fir die Zuerkennung von Mitteln
aus der Wohnbauférderung mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen Handel
| Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt
werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfugen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm
veroOffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der
erwdhnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer besonderen
Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt 6sterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im  Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlief3lich das fir Wien sachlich zustandige Gericht als gemanR § 104
Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtssténde (insbesondere nach § 14
(1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberthrt.
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§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird
der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch
[Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfligen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfiigen] und endet
vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einflgen].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljghrlich / halbjahrlich / j&hrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz) einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRRgabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfligen]] [[zuzlglich / abziiglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz flr einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Ho6chstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfigen: Der HoOchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfigen]] durch Bezugnahme auf [den vom
EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz
fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere
Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit]
mitteleuropaischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
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EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] auf
einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle
als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal3 den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MaRgabe dieses § 15
berechneten variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einflgen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfligen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T>) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfligen]%] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte]] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfligen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HOchstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem HoOchstzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfigen: Der
Hoéchstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®“) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfugen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] verdffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.

191



Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemafld den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren Funktion dbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veroffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veroffent-licht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den
Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir
die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfiihren, der in seinen
Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die
Bekanntmachung des fiir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziiglich
gemal § 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl - und Einreichstellen
gemal § 6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfliigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar
folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den ndachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following
adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]
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Bankarbeitstag ist jeder Tag (auf3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedéffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst
Anspruch auf Zahlung wie im § 15 fiir Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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4. Variante 3 — Zunéachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der
Wandelschuldverschreibungen einfligen]

§ 1 Form und Nennbetrag

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt [ab
dem [Datum des Angebotsbeginns einflgen] bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin /
von [Datum einfugen] bis [Datum einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht fundierte
Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende am [Laufzeitende einfiigen] (einschlief3lich)
zur Zeichnung auf. Das Gesamthominale betragt bis zu EUR [Gesamtnominale einflgen]
(EUR [Gesamtnominale in Worten einfligen]) und zwar bis zu [Anzahl der Gesamtstiicke der
Wandelschuldverschreibungen einfiigen] Wandelschuldverschreibungen mit je EUR 100,00
Nominale [(mit Aufstockungsmdglichkeit auf EUR [Nominale einfigen] und zwar bis zu
[Anzahl der Sticke der Wandelschuldverschreibungen einfigen])].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8 24 lit b
Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD
als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stickelung der Wandelschuldverschreibungen bei
gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu
andern.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von [Anzahl Tage einfliigen] Bankarbeitstagen insgesamt aber nicht
teilweise zum Nominale zuzuglich bis zum Ruckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n) Kindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin“) zu kindigen. Eine Kuindigung durch die Emittentin  wird
unverziglich geman § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche vom Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet
haben.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

§ 3 Wandlungsrecht

(1) Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber
zur Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partzipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht
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(2)

(3)

(4)

()

(6)

1)

2)

3)

einem nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die
Partizipationsrechte sind ab Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der
Zinstermine einfligen] ausgetbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfiillen eines diesbeziiglichen von
einer als Zahlstelle gemall § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin
kostenlos zur Verfigung gestellten Formulares gemal den Bestimmungen des AktG
erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des 8§ 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in 8 6 dieser Bedingungen genannten
Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die
Wandlungserklarung ist fur die Glaubiger sofort bindend und wird gegenliber der Emittentin
mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in
Partizipationsrechte umzutauschenden Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Die Wandlung erfolgt zum Stichtag unter der Voraussetzung, dass der Treugeber der
Emittentin  den Nominalbetrag der gewandelten Wandelschuldverschreibungen zur
Verfligung stellt. Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der
Emittentin. Diese begibt die Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Bei KapitalmaBnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

8 4 Angaben Uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des 8 174 AktG. Die
Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zukunftigen Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte
werden zur Ganze durch Sammelurkunden (8§ 24 lit b Depotgesetz) vertreten. Ein Anspruch
auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die Sammelurkunden tragen
die Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem
Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien.
Die Sammelurkunden werden bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kdnnen von den Partizipationsrechte-
Inhabern nicht ordentlich gekiindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag unter URL
https://www. theice.com/marketdata/reports/180 veroffentlicht wird, p.a. von seinem
Nominale verzinst, wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit
diese im ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschittungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Ruicklagenbewegung und
Berlicksichtigung eines allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt
nach UGB unter Bertcksichtigung allfalliger  Ausschittungssperren oder
Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter Ausschittungen, allfalliger
Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspriinglichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration (IBA)
(die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von einer Berechnungsstelle, die der
urspruinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Ubernimmt (die
,Nachfolge-Berechnungsstelle“) berechnet und veroffentlicht wird, oder
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b)  durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet
und veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der
Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der
Partizipationsrechte herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten
Zeitpunkt fur die Zinsberechnung veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen entweder (i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veréffentlichten Werts des
Basiswerts durchfihren oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts
durchfuihren, der in seinen Eigenschaften dem urspringlichen Basiswert maoglichst
nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin
berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen, der fur die
Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

4) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, St. Pélten. Zahl- und

5)

6)

7

8)

9)

Einreichstellen sind: HYPO — BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Eisenstadt; Austrian
Anadi Bank AG, Klagenfurt am Wadrthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, Linz;
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Salzburg; Landes-
Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, Graz; Hypo Tirol Bank AG, Innsbruck und die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber
vermdgensrechtlich den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemar dem
Verhéaltnis von 73:1 gleichgestellt, dh 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00
gewahren denselben Teilnahmeanspruch wie eine Stlickaktie. Die Partizipationsrechte
darfen im Fall der Liquidation der Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller
anderen Glaubiger, einschliel3lich Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den
Partizipationsrechten im Rang vorgehen, zurlickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlos
zur Befriedigung der Liquidationsanspriche der Partizipationsrechte-Inhaber und der
Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die Partizipationsrechte-Inhaber im
gleichen anteiligen Ausmafd am Differenzbetrag teil, wie die Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und
die Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekampfung von
Hauptversammlungsbeschliissen und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malinahme der Emittentin das bestehende Verhdltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geéndert, so ist dies
im Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-
Inhaber angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte
emittieren, wird sie den Partizipationsrechte-lnhabern ein  ihrem  bisherigen
Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes Bezugsrecht einraumen, oder nach freier Wahl
der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt
der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht
jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Mal3gabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen;
eine teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der
Partizipationsrechte-Inhaber  gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den
Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie Ricklage
oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewdhren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemaR § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.
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10)

11)

12)

(1)

(@)

(3)

(1)

(2)
()

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieR3lich ésterreichischem Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden
Rechts zur Folge héatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum
Handel an einem geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.
Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der
mafgeblichen Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt Gbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
http:/www. hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es
nicht. Zur rechtlichen Wirksamkeit genigt in allen Fallen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://iwww. hypo-
wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte.

8 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem
,Bundesgesetz Uber steuerliche SondermalRnahmen zur Férderung des Wohnbaus®,
BGBI. Nr. 253/1993, BGBI. Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001.
Dieses Gesetz sieht folgende Beglnstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einkinfte aus
Kapitalvermbégen gemal § 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser
Wertpapiere bei einer inlandischen Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal’ bis zu 4
% des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer (KESt) abzuziehen. Die
Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des KESt-freien Anteils
gemaf § 97 EStG 1988 als abgegolten.

Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht
zu Lasten der Emittentin.

Potenziellen  Anlegern  wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem
Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

8 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank AG, 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral3e 33, 7000 Eisenstadt; Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, 9020 Klagenfurt am
Woérthersee; Oberosterreichische Landesbank AG, Landstraf3e 38 4010 Linz; SALZBURGER
LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT, Residenzplatz 7, 5020 Salzburg;
Landes- Hypothekenbank Steiermark Aktiengesellschaft, RadetzkystraRe 15-17, 8010 Graz;
Hypo Tirol Bank AG, Meraner Strafle 8, 6020 Innsbruck und die Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische
Banken sind, die dem BWG unterliegen.
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§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuh&ndig auf Rechnung und Gefahr fur die Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz, als Treugeber begeben. Die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des Treuhandverhaltnisses haftet
fur die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser Wandelschuldverschreibungen die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz (im Innenverhaltnis
gegeniuber der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern
gegenlber), als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Die
Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreil3ig
Jahre nach Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche
SondermafBhahmen zur Férderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr.
162/2001) einzuhalten: Der Emissionserldés muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen
Verbesserung durch bautechnische MalRnahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von
hochstens 150 m2 oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur
Verfligung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im
Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die Miete jenen Betrag nicht Gberschreiten, der
fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung mafRgebend ist.

§ 10 Borseneinfihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen zum [Amtlichen
Handel / Geregelten Freiverkehr / Multilateralen Handelssystem] der Wiener Bérse
kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist
nicht vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen tber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft http://www. hypo-
wohnbaubank.at/basisprospekt2016.htm verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt in allen
Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es
nicht.
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8§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhdltnisse aus oder im  Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt dsterreichisches Recht. Fir alle
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechten gilt ausschlief3lich das fur Wien sachlich zustandige Gericht als gemani §
104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand. Verbrauchergerichtsstande (insbesondere
nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

8 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des
Ausgabekurses einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission
wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden,
jedoch [Prozentsatz des maximalen Ausgabekurses einfligen]% des Nominales nicht
Uberschreiten.

8 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfligen]. Die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfigen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des
Laufzeitendes einfugen)].

§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljghrlich / halbjahrlich / jahrlich] am
[Datumsangabe(n) Zinstermin(e) einfigen] eines jeden Jahres (,Zinsperioden®) jeweils im
Nachhinein, erstmals am [Datum der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze]
Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen]
[(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfigen] bis [Datum
Ende Fixverzinsung einfligen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfligen]
bis [Datum Ende variable Verzinsung einfligen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsunag:

[Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom
Nominale.] [Bei mehreren fixen Zinssatzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen: Der
Zinssatz fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR,
LIBOR oder EUR-Swap-Satz), einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR fir [Zahl]-Monats-
Euro-Einlagen (,[Zahl]-Monats-EURIBOR®) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab
[Datum].

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]
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[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Ho6chstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der HoOchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem HoOchstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahl]-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres
EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einflgen]] durch Bezugnahme auf [den vom
EURIBOR-Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur [Zahl]-
Monats-Euro-Einlagen / den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] angegebenen Satz
fur auf EUR lautende Swap Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere
Quelle angeben] angegebenen Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeit]
mitteleuropdischer Zeit. Sofern an einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-
EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einflgen]] auf
einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese andere Quelle
als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin
nach biligem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert
bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemafl den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfugen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einflgen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuzliglich/abziglich Auf-/Abschlagen
entspricht, einfligen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfligen] [[zuzuglich / abziglich] [Zahl]
[%-Punkte. / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfligen: fir die
[Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfligen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T1) und der Schlusswert des [Index
einfigen] zum Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T>) von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfligen]%)] der prozentuellen
Anderung des Index zwischen T; und T [[zuzuglich / abziglich] [Zahl] [%-Punkte /
Basispunkte] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfugen: fur die [Zahl
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufméannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fur die gesamte Laufzeit einfigen: Der Mindestzinssatz
(Floor) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fur einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Hoéchstzinssatz fir die gesamte Laufzeit einfigen: Der HoOchstzinssatz
(Cap) betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]
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[Bei einem HoOchstzinssatz fir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfligen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfugen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist
diese andere Quelle als Basis fir die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfigen] verdffentlicht wird, kann die
Emittentin nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen
Referenzwert bestimmen.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemafl den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des
Bestehens des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Wenn der fir die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berech-nungsstelle®)
von einer Berechnungsstelle, die der urspriinglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder
deren Funktion tbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle*) berechnet und verdffentlicht
wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und verdffent-licht, oder
der Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspringliche Berechnungsstelle
oder den Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den
Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur
die Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder
(i) die Zinsberechnung auf Basis des letzten veroffentlichten Werts des Basiswerts durchfiihren
oder (ii) die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflihren, der in seinen
Eigenschaften dem urspriinglichen Basiswert moéglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-
Basiswert nicht verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung
werden die Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziiglich bis zum Rickzahlungstermin
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemaf § 11
bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die
Bekanntmachung des fiir die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziiglich
gemal § 11. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen
gemal § 6 und die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem
allfalligen Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung
am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist
der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar

201



folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt
sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag / act./365, modified following
adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar
vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche vom
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien geoffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fir die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen
erfolgt am [Datum der Tilgung einfliigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Rickzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst
Anspruch auf Zahlung wie im § 15 fiir Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine
einheitliche Serie bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Wandelschuldverschreibungen koénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

§ 19 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt.
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VIIl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgultigen Bedingungen einfligen]

Endgiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfligen]

begeben unter dem
Basisprospekt
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft
vom 14.11.2016

Serie: [Nummer der Serie einfiigen]
Tranche: [Nummer der Tranche einfligen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfligen]
Endfalligkeitstag: [Datum einfligen]

Dieses Dokument enthdlt die Endgiltigen Bedingungen (die ,Endgultigen Bedingungen®) einer
Emission von Wandelschuldverschreibungen (die ,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig fiir die Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschatft, die unter  dem Basisprospekt  fur  die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig far die
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft vom 14.11.2016 (der ,Prospekt®)
begeben wird.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachtrdge zum Prospekt zusammen zu lesen. Der
Prospekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgtltigen
Bedingungen oder im Prospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin wahrend der tblichen
Geschéftszeiten kostenlos eingesehen werden und Kopien dieser Dokumente und der Endgultigen
Bedingungen sind bei der Emittentin kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen
Endgultigen Bedingungen als Anlage 1 beigefiigt. Die Anleihebedingungen sind zur Information
der Anleger in Anlage 2 angeflgt.
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Wichtiger Hinweis: Dieser Prospekt wird voraussichtlich bis zum 13.11.2017 gultig sein. Nach
Ablauf der Giultigkeit dieses Prospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und
gebilligten Prospekt auf ihrer Homepage unter www. hypo-wohnbaubank.at zu verdffentlichen. Die
endgultigen Bedingungen des Prospekts sind nach dem Ablauf der Giltigkeit des Prospekts in
Verbindung mit dem aktualisierten Prospekt zu lesen.
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TEIL |
KONDITIONENBLATT

Dieser Teil | der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen
fur Wandelschuldverschreibungen in der [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler
Zinssatz / Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-
Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser
Endgultigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeutung, wie sie in den
Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Die Leerstellen in eckigen Klammern in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefiillt waren. Samtliche
Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare
Bestimmungen dieser Endguiltigen Bedingungen beziehen, die weder angekreuzt oder die
gestrichen werden, gelten hinsichtlich dieser Wandelschuldverschreibungen als aus den Muster-
Anleihebedingungen gestrichen. Die gemaf} den vorstehenden Regeln vervollstéandigten Muster-
Anleihebedingungen sind die Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen.

8 1 Form und Nennbetrag
Angebotsbeginn: [o]

Angebotszeitraum: o Ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin

o Von [Datum] bis [Datum]

Gesamtnominale: bis zu EUR [e]
Gesamtstlickzahl: bis zu [e] Stlick
Aufstockungsvolumen: auf bis zu EUR [e]
Gesamtstuckzahl

nach Aufstockung: bis zu [e] Stlick

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

§ 2 Kuindigung

o Ordentliche Kuindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Kindigungsfrist: [¢] Bankarbeitstage
Kindigungsmodus: o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austibung
des Wandlungsrechts: [e]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung
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§ 10 Borseneinfihrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann beantragt werden

zum:

8 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:
§ 15 Verzinsung

Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

o Amtlichen Handel der Wiener Boérse
o Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse
o Multilateralen Handelssystem der Wiener Borse

[]% des Nominale

[#]% des Nominale

[e]
[e]
[e]

[o]
o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[e]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[o]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen]

[Ende Zinsperiode einfiigen]
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Zinssatz:
o Zinsperiode zwei:
von:
bis:
Zinssatz:

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfillen:

[@]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einflgen]
[Ende Zinsperiode einfligen]
[#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode [Zahl einfugen]:

von:
bis:
Zinssatz:
Berechnung der
Zinsen:

o Variable Verzinsung (Variante 2)

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfligen]

[#]% p.a. vom Nominale]

o act./act. (ICMA), following unadjusted

o flir die gesamte Laufzeit

o Bindung an einen Referenzzinssatz

Referenzzinssatz

o Aufschlag:
o Abschlag:

Rundung:

o EURIBOR fur [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz
o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

Tag der
Zinsberechnung:

[¢]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
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[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [o]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
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o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e¢] Monate vor jedem Zinstermin
To: [e] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted
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o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o 30/360, following unadjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Beginn Fixverzinsung:

Ende Fixverzinsung:

[e]
[e]

Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung:

o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von:
bis:

[e]

[#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einflgen]

bis [Ende Zinsperiode einflgen]

[Beginn Zinsperiode einflgen]

[Ende Zinsperiode einfligen]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode
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Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einflgen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusatzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfiigen und ausfillen:

o Zinsperiode [Zahl einflgen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfligen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahl]-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfligen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fuir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl]-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen]
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
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Uhrzeit der
Zinsberechnung:

Berechnung der
Zinsen:

[e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index

Index:

[e]

o Direkte Bindung an Indexwert

o Aufschlag:

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Worten]

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

Zinsperiode

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]
[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von
[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
T [#] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einflgen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: [Quelle angeben]

Berechnung der

Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fUr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode

Worten] Zinsperiode
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM
ANGEBOT

Angebotszeitraum: o Von [Datum] bis [Datum]
o Ab [Datum] bis spétestens einen Tag vor Tilgungstermin
Die Emittentin behélt sich in allen Fallen eine Kirzung der
Angebotsfrist vor.

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediar(e) einfigen]

Rendite: o [e]% p.a.
o entfallt

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschliefRlich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Anlage 1
Emissionsspezifische Zusammenfassung
Anlage 2

Anleihebedingungen
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Die Emittentin mit ihrem Sitz in Wien, Osterreich, ist fur den Prospekt mit Ausnahme der Angaben
in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS,
soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes-
und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt I.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft verantwortlich und
erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im
Prospekt mit Ausnahme der in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes |I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in
Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kénnen.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

als Emittentin

Mag. Michael Koinig Daniela Neubauer
(Vorstand) (Prokuristin)

Wien, am
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ERKLARUNG GEMAR VERORDNUNG (EG) NR. 809/2004 DER
KOMMISSION VOM 29. APRIL 2004 i.d.g.F.

Der Treugeber mit seinem Sitz in Bregenz, Osterreich, ist fir die in diesem Prospekt in den
Abschnitten B, C und D des Abschnittes |. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit
diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV. Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den
Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben
verantwortlich und erklart, dass er die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen,
dass die in diesem Prospekt in den Abschnitten B, C und D des Abschnittes I.
ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS, soweit diese den Treugeber betreffen, Abschnitt IV.
Angaben zum Treugeber Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft und in
Abschnitt 11.2. Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft gemachten Angaben seines Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich
verandern kdnnen.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft

als Treugeber

Dr. Michael Grahammer Mag. Florian Gorbach

(Vorstandsvorsitzender) (Prokurist)

Bregenz, am
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ANHANG 1: GEPRUFTE GELDFLUSS- UND
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNGEN ZUM 31.12.2013,
31.12.2014 UND 31.12.2015 DER HYPO-WOHNBAUBANK
AKTIENGESELLSCHAFT
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Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien
Bericht (iber die unabhangige Priifung der

Geldflussrechnungen fir die Geschéftsjahre 2013,
2014 und 2015 zum 31. Dezember 2015
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Building a better
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht iber die unabhdngige Priifung der Geldflussrechnungen fiir die Geschdftsjahre 2013, 2014
und 2015

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,,HWB" oder ,,Bank") ersteliten
Geldflussrechnungen (gemdp Anlage 1) durchgefiihrt, Den Auftrag dazu haben wir von der
Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemadpe Erstellung der Geldflussrechnungen (Anfage 1) liegt in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Prifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifungshandiungen eine Beurteilung dartiber
abzugeben, ob die Geldflussrechnungen fur die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1, Jdnner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2015 ordnungsgemap
auf Grundlage der Jahresabschllsse fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1. Jdnner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jaénner bis 31. Dezember 2015 erstellt wurden (idF

~Auftragsgegenstand™).

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der &sterreichischen berufsiiblichen Grundsdtze zu
sonstigen Priifungen (KFS/PG 13) durchgefiihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhdngigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzuflhren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengeselischaft

Die Auswahl der Priiffungshandiungen liegt im pflichtgemdBen Ermessen des Priifers und umfasste
folgende Té&tigkeiten:

» Uberprifung der in der Anlage 1 enthaltenen Geldflussrechnungen auf Einhaltung des
Fachgutachtens der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder KFS/BW2,

» Abgleich der Anlage 1 mit den Jahresabschiissen und Lageberichten der Vorjahre

» Uberpriifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlage 1

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlusspriifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschllissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbestdnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitat und
Wirtschaftlichkeit der Geschdftsfiihrung Gegenstand unseres Auftrags.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Seite 2



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchfthrung der oben angefiihrten Priiffungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Geldflussrechnungen fir die Geschéaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013, vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015 ordnungsgemap auf Grundlage des
Jahresabschlusses fir die Geschéftsjahre vom 1. Jénner bis 31. Dezember 2013, vom 1. Janner bis
31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31, Dezember 2015 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen berlcksichtigt werden kénnen, fir die zum
Prifungszeitpunkt bereits Informationen voriiegen.

Da die oben genannten Priifungshandlungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlussprifung noch
eine priiferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit dsterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstellen, geben wir keine Gber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgeflhrten
Prifungshandlungen hinausgehende Zusicherung ber die in der Anlage 1 enthaltenen
Geldflussrechnungen ab.

Wenn wir zusdtzliche bzw. andere Prifungshandlungen vorgenommen hatten, wéren von uns
méglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, liber die thnen dann berichtet worden ware.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dariiber, ob die von uns durchgefiihrten
Prifungshandlungen fir Ihre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben bezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prifungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsbeschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgemapen Erstellung der
Geldflussrechnungen auf Grundlage der Jahresabschliisse unterstiitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegeniiber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht iber die Priifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weitergegeben werden:

» Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
» Oesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieplich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung lthnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhdlt, gegeniiber insgesamt auf den Betrag beschrdnkt ist, der sich aus den beiliegenden
~Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe" ("AAB") (vgl. Anlage 2) ergibt.
Die in § 62a BWG festgelegten Haftungshdchstgrenzen, welche flr die Bankpriifung der HWB
anzuwenden sind, geften auch gegeniiber dem oben angefiihrten Adressatenkreis fiir die oben
beschriebenen und in unserer Funktion als Bankprifer zuséatzlich durchgefthrten Prifungshandlungen
und kénnen nicht nochmals aufgrund dieses Schreibens in Anspruch genommen werden (insgesamt
nur einmal ausniitzbar).
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Da unser Bericht ausschlieflich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage flr ein allfalliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriche
anderer dritter Personen kdnnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder génzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstandnis an andere Dritte

weitergegeben werden,

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit Ihnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegeniiber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Ernst & Young
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Wien, am 19, Juli 2016

Anlagen
Anlage 1 - Geldflussrechnungen der Geschaftsjahre 2013, 2014 und 2015
Anlage 2 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB")
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Anlage 1

Geldflussrechnungen fiir die Jahre 2013, 2014 und 2015
gemdf Fachgutachten KFS Bw2"

In TEUR 2015 2014 2013
Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit -20 6 25
Uberleitung auf den Netto-Geldfluss
aus der gewShnlichen Geschéftstatigkeit
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Vermégens-
gegenstande des Investitionsbereiches 10 2 0
+/- Verlust/Gewinn aus dem Abgang von
Vermégensgegensténden des Investitionsbereiches -52 8 7
+/- Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 0 0 0
+/- Abnahme/Zunahme der Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva 177.781 21.964 -112.627
+/- Zunahme/Abnahme der Rilckstellungen
ausgenommen fur Ertragsteuern 82 -46 51
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -177.850  -22.539 112.097
Netto-Geldfluss aus der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -49 -605 -447
+/- Netto-Geldfluss aus auRerordentlichen Posten 0 0 0
- Zahlungen fur Ertragsteuern _ -6 12 -24
Netto-Geldfluss aus laufender Geschéftstatigkeit .. -85  -583 4T
+ Einzahlungen aus Anlagenabgang (ohne Finanzanlagen) 0 0 0
+ Einzahlungen aus Finanzanlagenabgang
und sonstigen Finanzinvestitionen 716 506 1.022
- Auszahlungen fiir Anlagenzugang (ohne Finanzanlagen) -19 0 0
- Auszahlungen fir Finanzanlagenzugang
und sonstige Finanzinvestitionen -501 0 0
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit 196 _ 506 1.022
+ Einzahlungen von Eigenkapital 0 0 0
- Ruckzahlungen von Eigenkapital 0 0 0
- Auszahlungen aus der Bedienung des Eigenkapitals 0 0 0
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen
und aus der Aufnahme von Finanzkrediten 0 0 0
- Auszahlungen flr die Tilgung von Anleihen und
Finanzkrediten 0
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit .0 0 0
ZAHLUNGSWIRKSAME VERANDERUNG
DES FINANZMITTELBESTANDES 141 -87 551
+/- Wechselkursbedingte und sonstige Wertanderungen
des Finanzmittelbestandes 0 0 0
+ Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 1.035 1.122 571

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.176 1.035 1122




KAMMER DER

N WIRTSCRAFISTREUHANDER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Fastgestelll vom Arbellskreis fir Honorarfragen und Aufiragsbedingungen
bel der Kammer der Wirschaltstreuhander und zur Anwendung
emplohlen vom Vorstand der Kammer der Winschaftstreuhdander mit
Beschluss vom 8.3.2000, adapliert vom Arbeltskrels fir Honorarragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12,2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowle am
21.02.2011.

Praambel und Allgemeines

(1) Diess Allgemelnen Aufiragsbedingungen fiir  Wirtschafts-
treuhandberufe gliedarn sich in vier Telle: Der I. Tell betrifit Vertrége, die
als Werkvertrage anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertragen iiber die
Fuhrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbailung und der
Abgabenverrechnung; der It Tell betrifit Werkverirdge iiber dle Fihrung
der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeltung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Tell hat Vertrage, die nicht Werkvertrage
darstellen und der IV. Tell hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2)  Fir alle Telle der Auftragsbedingungen gill, dass, falls elnzelne
Bestimmungen unwirksam sein sollten, diss die Wirksamkelt der Gbrigen
Bestimmungen nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung Ist durch eine
gliltige, die dem angesirebten Zle! moglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3) Fur alle Telle der Auftragsbedingungen gilt weiters, dass der zur
Ausiibung elnes Wirlschaftsireuhandberufes Berachtigte verpflichtet ist,
bei der Erfullung der verelnbarten Leistung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er Ist berechtigt, sich zur
Durchitihrung des Auflrages hieflr gesignster Mitarbelter zu bedienen.

(4) Far alle Teile der Auftragsbedingungen giit schlieBlich, dass
ausldndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bel ausdriicklicher
schriftlicher Vereinbarung zu beriicksichtigen Ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechtigten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstelll werden. Fir den Fall des Elnsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Berulsberechtigte, verpflichlet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verslandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auftraggeber verpllichtet sich, Milarbeiter des Beruisberechtigten
wahrend und binnen elnes Jahres npach Beendigung des
Auftragsverhiltnisses nicht In seinem Unternehmen oder in einem ihm
nahesiehenden Unternehmen zu beschaftigen, widrigentalls er sich zur
Bezahlung elnes Jahresbezuges des (Ibernommenen Mitarbeiters an den
Berufsberechtigten verpflichtst.

L.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auflragsbedingungen des 1. Teiles gelten fiir Vertrage tber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Beslatigungsvermerk,
Gutachten, gerichtliche Sachverstandigentétigkelt, Ersteliung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Sleuerberatungstatigkeit und iiber andere im
Rahmen eines Werkverlrages zu erbringende Téltigkeiten mit Ausnahme
der Fithrung der Bicher, der Vornahme der Personalsachbearbeilung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwendung
ausdriicklich oder stillschweigend vereinbart ist. Dariiber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Drilten, die vom Beauftragten zur
Erllillung des Aultrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Austithrung des Auftrages

{1}  Auf die Absatze 3 und 4 der Priambel wird verwiesen.

() Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschllefienden
beruflichen schriftlichen als auch mandlichen AuBerung, so Ist der
Berulsberechtigte nicht verpfiichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuwelsen. Dies giit auch fiir abgeschlossene Teile eines Aufirages.

(3) Ein vom Berufsberechtiglen bel elner Behdrde (z.B. Finanzamlt,
Sozlalversicherungsirager) elektronisch eingereichtes Anbringen istals

nicht von thm beziehungswelse vom Ubsrmitteinden Bevolimachtigten
unterschrisben anzusehen.

3. Auiklarungspflicht des Aulftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Aufiraggeber hat dalir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch chne dessen besondere Aufforderung alle fiir die
Ausfithrung des Auftrages notwendigen Unierlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und ihm von allen Vorgangen und Umstanden Kenntnis gegebsn
wird, die flir die Ausfiihrung des Auftrages von Bedeutung sein kdnnen.
Dles gilt auch fiir die Unterdagen, Vorginge und Umstinde, die erst
wahrend der Tatlgkelt des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Auttraggeber hat dem Berulsbarechtigten die Vollstandigkeit
der vorgelegten Unterlagen sowie der gegebenen Auskiinfte und
Erklarungen  im Falle von Prifungen, Gulachten  und
Sachverstandlgentatigkeil schrifilich zu bestaligen. Diese
Volistandigkeitserklarung kann auf den berufsliblichen Formularen
abgegeben werden,

(3) Wenn bel der Erstellung von Jahresabschlissen und anderen
Abschliissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gageben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerlei
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpllichtat, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
vethindern, dass die Unabhiangigkeit der Miarbeiter des
Berulsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhangigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Aulirdge auf eigene Rechnung zu
libernehmen.

(2) Der Aultraggeber stimmt zu, dass selne persénlichen Daten,
namiich seln  Name sowie Art und Umfang Inklusive
Leistungszeitraum  det  zwischen  Berufsberechtiglen und
Auftraggeber vereinbarten Lelstungen (sowoh| Priifungs- als auch
Nichtprifungsleistungen) zum Zweck der Uberpriifung des
Vorllegens von Befangenhelts- oder AusschileBungsgriinden ISd §§
271 {f{ UGB Iim Informatlonsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehdrt, verarbeltet und zu diesem Zweck an dle
iibrigen Mitglieder des Informatlonsverbundes (Netzwerkes) auch
Ins Ausland {ibermittelt werden (elne Liste  aller
l‘.’lbermllllungsemplénger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierflir entbindet
der Aufiraggeber  den  Berulsberechtlgten nach dem
Datenschulzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdritcklich von
dessen Verschwlegenheitspilicht. Der Aultraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welteren zur Kenninls, dass In Staaten, dle
nicht Mitglieder der EU sind, eln nledrigeres Datenschutzniveau als
In der EU herrschen kann. Der Aultraggeber kann dlese Zustimmung
Jederzelt schrlftlich an den Berufsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bel Prifungen und Gutachlen (st, soweit nichls anderes vereinban
wurde, ein schriftiicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Milarbsitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schrilllich erfolgen
oder schriftlich bestatigt werden. Als schrifiiche Stellungnahmen gelten
nur solche, bel denen elne firmenmaiBige Unterlertigung erfolgt. Als
schriftiche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskiinfte  auf
elektronischem Wege, Insbesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermittlung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden, Der Berulsberechtigte
und seine Mitarbelter haften nichi fiir Schéden, die durch die elektronische
Ubermitllung verursacht werden. Die elekironische Ubermittiung erfoigt
ausschlieBlich auf Gefahr des Auliraggebers. Dem Auftraggeber Ist es
bewusst, dass bel Benulzung des Intemet die Geheimhaltung nicht
gesichert Ist. Welters sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Obersandt werden, nur mit ausdracklicher Zustimmung
2ulissig.

(4) Der Empfang und die Weilerleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und selne Mitarbeiter sind bel Verwendung von
Telefon - insbasondere In  Verbindung von automatischen
Anrutbeantworlungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht immer sichergestellt. Auftrdge und wichtige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sei denn, es
wird Im Elnzelfall der Emptang ausdriicklich bestatigl. Automatische
Ubermiitfungs- und Lesebsstitigungen gellen nicht als  solche
ausdriicklichen Empfangsbestatigungen. Dies glit insbesonders 10r dia
Ubermitllung von Bescheiden und anderen Informationen {iber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsherechtigten gesandt werden. Die Ubergabe von Schriftsliicken
an Mitarbeiter auBerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berulsberechligten
wiederiehrend aligemeine sleuerrechtiiche und allgemeine
wirtschaltsrechtliche Informationen elektronisch Uibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten geman § 107 TKG.

6. Schulz des gelsligen Eigentums des Berufsberachtigten

(1)  Der Aultraggeber ist verpllichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Aullrages vom Berufsberechtigten ersleliten Berichte,
Gutachten, Organisationsplane, Entwirle, Zeichnungen, Berechnungen
und derglelchen nur ({ir Auftragszwecke (z.B. gemaB § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe berullicher
schriftiicher als auch mindlicher Aulerungen des Berufsherechliglen an
einen Drillen zur Nutzung der schiiftichen Zuslimmung des
Berufsberechliglen.

(2 Die Verwendung schrilllicher als auch mundlicher beruflicher
AuBlerungen des Berufsberechligten zu Werbezwecken ist unzutassig; ain
VerstoB berechtigt den Berufsberechtigten zur Iristlosen Kiindigung alter
noch nicht durchgetiihrien Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsherechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Dle Einrdumung von Werknulzungsbewilligungen bleibt der
_schriftichen Zustimmung des Berufsberechliglen vorbehalten.

7. Mangelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpllichtel, nachtraglich
hervorkommende Unrichligkeilen und Mangel in seiner berullichen
schriftlicher als auch miindlicher AuBerung zu beseitigen, und verpliichlet,
den Auftraggeber hlevon unverziglich zu verstandigen. Er ist berechtigt,
auch fiber dle urspriingliche AuBerung informierte Dritte von der Anderung
zu verstandigen.

(2)  Der Aufiraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseiligung von
Unrichtigkeilen, sofern diese durch den Aultragnehmer zu vertrelen sind;
dieser Anspruch erlischl sechs Monate nach erbrachler Leistung des
Berufsberechtigten bzw. ~ falls eine schrillliche AuBerung nicht
abgegeben wird — sechs Monale nach Beendigung der beanslandeten
Taligkeil des Berufsberechligten.

(3) Der Aultraggeber hat bei Fehlschldgen der Nachbesserung
elwaiger Mangel Anspruch aul Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haflung

(1)  Der Berufsherechtigte haflet nur {ir vorsétzliche und grob
fahrléssig verschuldete Verletzung der dbernommenen Verpflichtungen.

(2) Wn Falle grober Fahrldssigkelt betragt die Ersatzpflicht des
Berufsberechligten hdchstens das zehnfache dar
Mindestversicherungssumme der Berufshattpfilchtversicherung geman §
11 Wirtschaftslreuhandberufsgesetz (WTBG) In der jeweils gellenden
Fassung.

(3)  Jeder Schadenersalzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder dis Anspruchsherechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber Innerhaib von drel Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Erelgnis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht In gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesstzt sind.

(4)  Gilt fiir Tatigkelten § 275 UGB kralt zwingenden Rechles, so gslten
die Haltungsnormen des § 275 UGB insoweit sle zwinganden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfiihrung des Aufirages
mehrere Personen beleiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Rickslcht
darauf, ob andere Betelligte vorsatzlich gehandelt haben.

(8) In Falien, in denen ein formiicher Bestatigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die  Verjfdhrungsirist  spétestens mit Enellung des
Bestatigungsvermerkes zu lauten,

(6) Wird die Taligkeit unter Einschallung einas Driten, z.B. elnes
Daten verarbeitenden Unternehmens, durchgeflihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Geselz und den Bedingungen des
Dritten enlstehende Gewahrlelstungs- und Schadenersatzansprilche
gegen den Driten als an den Auftraggeber abgetreten. Der
Berulsherechligte haitet nur {lir Verschulden bei der Auswahl des Dritten.

(7)  Eine Haltung des Berufsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bel Weitergabe schriftlicher als auch mindlicher beruflicher AuBsrungen
durch den Aufiraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechiigten nicht begrtndet.

(8) Die vorstehenden Beslimmungen gelien nicht nur Im Verhélinis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit thnen der
Berufsberechligte ausnahmsweise doch fiir selne Téaligkeit haften sollte.
Ein Dritter kann jedenfalis keine Anspriiche stellen, die {ber elnen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Hattungshdchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschadigten,
einschlieflich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Aufiraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschddigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt,

9. Varschwiegenheitspllicht, Datenschutz

(1) Der Berufsberechtigls ist geman § 91 WTBG verpilichtet, liber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Téatigkeit fir den
Auflraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Auflraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht entbindet oder
gesetzliche AuBerungspliichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechligte dart Berichte, Gutachten und sonstige
schriflliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Taligkeit Dritlen nur
mit Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen, es sel denn, dass elne
geselzliche Verpflichtung hiezu besteht.

{3) Der Berulsherechligle Ist  befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbeslimmung des
Aulftrages zu verarbeiten oder durch ODrilte gemdB Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Beruisberechtigte gewahrielstet geman § 15
Datenschutzgesetz  die Verpliichtung zur  Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten ilberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme} sowle alle
Ergsbnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Auftraggeber gemaB § 11 Datenschulzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schrifllicher Aullrag seltens des Aultraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Drille weiterzugeben. Der Beruisberechiigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu trelfen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunitspflicht  laut § 26 Datanschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auflrige des Aufiraggebers sind schriltlich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofern lir solcha Auskunfisarbeiten
kein Honorar vereinbart wurda, ist nach tatsachlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Informalion der
Betrofienen bzw. Registrierung im Dalenverarbeilungsregister hat der
Aultraggeber nachzukommen, sofern nichls Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde,



10. Kiindigung

(1)  Sowsit nicht etwas Anderes schriftlich versinbart oder gesetzlich
zwingend vorgaschrieben Ist, kdnnen die Veriragspariner den Verrag
|ederzeit mit solortiger Wirkunig kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2)  EIn —im Zwellel stets anzunehmender —~ Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schrifilich
vereinbart ist, ohne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drel Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3)  Bel einem gekindigten Daueraultragsverhaltnis zahlen - auBer in
Fallen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Aultragsstand, deren vollsténdige oder {berwiegende Ausfiihrung
innerhalb der Kiindigungsirist mdglich ist, wobel Jahresabschlisse und
Jahressteusrerkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bllanzslichlag als
berwiegend ausfiihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sle auch
latséchlich innerhalb betufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofern s&mtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfilgung gestelll werden und
sowaelt nicht eln wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorilegt.

(4) im Falle der Kiindigung geman Abs 2 ist dem Aufiraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftich bekannt zu geben, welche Werke Im
Zeitpunkt der Kandigung des Aultragsverhaltnisses noch zum fertig 2u
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5)  Unterbleibt die Bekannigabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so giit der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeltpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Waren bei einem Dauerauftragsvarhaltnis Im Sinne der Abs 2 und
3 - glelchgiltly aus welchemm Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Ublicherweise nur elnmal Jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zéhlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bel ausdriicklichem Elnverstandnis
des Auftraggebers zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaB Abs 4 gegsbenenfalls
ausdricklich hinzuweisen,

11. Annahmeverzug und unteriassene Milwirkung des Auftraggebers

Kommt der Aulftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung In Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine
inm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Beruisberechtigte zur fristiosen Kiindigung des Verlrages berechtigt.
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug
sowle unlerlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begrinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten aul Ersatz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berulsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch machl.

12, Honoraranspruch

(1)  Unterbleibl die Ausfiihrung des Auftrages (2.B. wegen Kiindigung),
so gebiihrt dem Berufsberechligten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wonn er zur Leistung bereit war und durch Umstande, deren Ursache auf
Seiten des Bestellors liegen, daran verhindert wardan Ist (§ 1168 ABGB);
der Beruisherechtigte braucht sich In diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweltige Verwendung selner und selner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben untertasst.

(2)  Unlerbleibt eine zur Ausldhrung des Werkes serforderliche
Mitwirkung des Aultraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtfosem Verslreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelle, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafgabe des Punkles 8 zu ersetzen.

(4) sl der Auftraggeber — auf die Rechislage hingewiesen — damit
einversianden, dass sein bisheriger Vertreter den Auftrag ordnungsgeman
2u Ende tiihn, so ist der Aultrag auch auszufihren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts Anderes
verelnbart Ist, wird gema8 § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nlcht nachwelslich eine andere
Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers immer
auf die é&leste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechligten erglbt sich aus der zwlschen ihm und seinem
Auftraggsber getrofienen Verelnbarung.

2) Das gute Einvernehmen zwlschen den zur Ausilbung elnes
Wirtschaflstreuhandberufes Berachtigten und ihren Aultraggebern wird vor
allem durch miglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt.

(3) Die Kklelnste vemechenbare Leistungseinhelt belrdgt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Oblicherweise Im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium In der elgenen Kanzlel, das nach Ar und
Umifang zur Vorhereltung des Berufsberechtiglen notwendig lIst, kann
gesondert verrechnet werden.

(8) Erweist sich durch nachtréglich hervorgekommene besondere
Umstande oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber eln
bereits verelnbartes Enigelt als unzurelchend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgeit nachtrdglich zu verelnbaren,
blich. Dies Ist auch bei unzurelchenden Pauschathonoraren tblich.

(7} Die Berulsberachtigten verrechnen die Nebenkosten und die
Umsatzstauer zusatzlich,

{8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegte oder pauschalierie
Barauslagen, Relsespesen (bel Bahnfahrten 1. Kiasse, gegebenenfalls
Schlafwagen), Diiten, Kilometergeld, Fotokapierkosten und &hnliche
Nsbenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpflichtversicherungserfordernissen zahlsn die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

{(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fiir die Erstellung von Berichlen, Gutachten ua.
anzusehen.

{11) Fiir die Ausfihrung eines Aultrages, dessen gemeinschallliche
Erledigung mehreren Berulsberechtigten Obertragen worden ist, wird von
jedem das seiner Tatigkelt entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Verelnbarungen sofart nach deren schriftlicher Geltendmachung fatlig. Far
Entgeltzahlungen, die spater als 14 Tage nach Falligksit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen verrechnet werden. Bel belderssitigen
Unternehmergeschaiten gelten Verzugszinsen in der Hohe von 8 % iiber
dem Baslszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjahrung richtet slch nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spdterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen,

(14) Gegen Rechnungen kann Innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernfalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme siner
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
Ist dia Anfechtung wegen Verkiirzung iber die Hélfte fir Geschalte unler
Unternehmern, wird verzichtet.

14. Sonsliges

(1) Der Berulsberechtigte hat neben der angemessenen Gebilhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
enlsprechende Vorschilsse verlangen und seine (forlgesetzie)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschiisse abhénglg machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das geselzliche Zuriickbehallungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiasen,
Wird das Zurickbehallungsrecht zu Unrecht ausgedbt, haftet der
Berufsberechtigle nur bei krass grober Fahrldssigkeit bis zur Hohe seiner
noch oftenen Forderung. Bef Dauervertrigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung irtiherer Leistungen verweigert werden. Bel
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhanorierung gilt dies
sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe similicher, vom Wirtschafistreuhander erstellten
aulbewahrungspflichtigen Daten an den Aultraggeber bzw. an den
nachfolgenden Winschaftstreuhander ist der Berufsherechtigte berechtigt,
die Daten zu l6schen.

(3)  Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsherechtigten berechtigt,
auBer bai offenkundigen wesentiichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der thm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen,

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berulsberechtigten auf
Verglitungen nach Abs 1 ist nur mil unbestrittenen oder rechtskraflig
festgestellten Forderungen zuldsslg.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Kosten des
Aultraggsbers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nichi fir den
Schriftwechsel 2wischen dem Berufsberechtigten und selnem
Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, dle dieser in Urschrift besitzt und
for  Schiitstlicke, die einer Aufbswahrungsplfiicht nach der
Geldwischerlchtinie unterllegen. Der Berufsherechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hleliir die Kosten insoweit zu
tragen als dlese Abschriften oder Fotokoplen zum pachtréglichen
Nachwels der ordnungsgemaBen Erlillung der Berulspflichten des
Berufsberechtigten erfordarlich sein kdnnten.

(6) Der Auftragnehmer Ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfhrende Fragen nach Auftragsbeendigung und die Gewédhrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Gber das gepriiite
Unternehmen eln angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten (ibergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Gibergebener Unterlagen kann der Beruisberechtigte
nach zweimaliger nachwelslicher Aufforderung an den Auflraggeber,
tbergebene Unterlagen abzuholen, dlese auf dessen Koslen zuriickstellen
und/oder Depotgebihren In Rechnung stellen.

(8)  Der Berulsberechtigte ist berechtigt, fallige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Verraechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen in selner Gewahrsame befindlichen liquiden Mittein auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme 2zu kompensieren, sofern der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
mussle,

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamlliches Guthaben oder
ein andaeres Abgaben- oder Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Dlesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Belrag
entweder Im Einvernehmen mit dem Auflraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarlorderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfllungsort, Gerichtsstand

(1)  Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

{2)  Erfollungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfillungsortes zusténdig.

16. Ergénzende Bestimmungen fir Prafungen

(1)  Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestdtigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268K
UGBY) erstreckt sich der Auftrag, soweil nicht anderweitige schriftliche
Verelnbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Prais-, Weltbewerbsbeschrénkungs- und Deavisenrechts,
eingehalien sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fohrung der Geschafte hinsichllich Sparsamkelt,
Wirtschaitlichkeit und ZweckmaBigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriifung
besteht auch keine Verpllichtung zur Aufdeckung von Buchlalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingaschrankle oder eingeschriankte Bestatigungsvermerk beigesetzt
wearden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betrelfenden Unternehmensform entspricht.

{3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestitigungsvermerk des
Prifers veroffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer bestétigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  WIderruft der Prafer den Beslatigungsvermerk, so darf dleser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mil dem
Bestaligungsvermerk verdffentficht, so ist auch der Widermuf zu
verdffentlichen.

(5)  Fir sonstige geselzliche und freiwlllige Abschlusspriifungen sowie
far andere Priifungen gellen die obigen Grundsatze sinngemés.
17. Ergdnzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
' Jahres- und anderen Abschliissen,
fir Beratungstatigkeit und andere Im Rahmen elnes
Werkverirages zu erbringende Tatigkeiten

(1)  Der Berutsberechtigle Ist berechiigt, bei obgenannten Tétigkeiten
die Angaben des Aulftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestelite
Unrichtigkelten  hinzuweisen. Der  Auftraggeber  hat  dem
Berufsberechligten alle fir die Wahrung von Fristen wesenllichen
Unterlagen, insbesondere Steusrbescheids, so rechizeilly vorzulegen,
dass dem Berufsberechligtan eine angemessene Bearbeilungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfigung stsht.

(2)  Mangels elner anderwsiligen schriflichen Vereinbarung umfasst
dle Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

a)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen- oder
Korperschaltsteuer sowle Umsalzsteuer und zwar auf Grund der
vom Aullraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachwelse.

b}  Prilung der Bescheide zu den unter a) genannten Erkldrungen.

¢)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit dan
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bel Betriebspriifungen und Auswerlung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinslchtlich der unter a) genannten Steuern,

@) Miwirkung im Rechismilielveriahren hinsichllich der unter a)
genannten Steuern. Erhélt der Berufsberechtigte lir die laufende
Steuerbaratung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweltiger
schriftlicher Verelnbarungen die unter d) und e) genannten
Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheilsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
aut Grund eines besonderen Aullrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gehiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) dle Vereidigung und die Beizieshung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Titigkeit im Zusammenhang mit
Griindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintrit und  Ausschelden eines
Gesellschaflers, BetriebsverauBerungen, Liquidation,
batriebswirtschatftliche Beratung und andere Tatigkeiten geman §§
3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschiieBlich  der  erforderlichen
EvidenzlGhrungen.

(4)  Soweil die Ausarbeilung der Umsatzsteuarjahreserklirung zum
tibernommenen Aufirag zahWt, gehort dazu nichl die Uberpriifung etwaiger
besonderer huchméBiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechilichen  Beglinstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber besteht eine
nachweisliche Beaullragung.

(6) Vorsiehende Absélze gellen nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

1. TEIL

18. Geltungsbereich
Die Aufiragsbedingungen des Il Teiles gellen fiir Werkvertrage {iber die
Fithrung der Biicher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Ausfiihrung des Aultrages
(1)  Aul die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechligte ist berechligt, die ihm erleillen Auskiinlte
und Ubergebenen Unlerlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstandig anzusehen und der
Buchfihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsherechligte ist ohne
gesonderten schriftlichen Aultrag nicht verpllichlet, Unrichligkelten fest zu
stellen. Stelil er allerdings Unrichligkeiten fesl, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.



(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Tatigkelten ein
Pauschalhonorar vereinbart Ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Verelnbarung die Vertretungstatigkelt im Zusammenhang mit abgaben-
und beilragsrechtlichen Prifungen afler Art elnschlieBlich der Abschluss
von Verglelchen Uber Abgabenbemessungs- oder Beltragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechismittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeltung besonderer Elnzeliragen Im Zusammenhang mit
den Im Punkt 18 genannten Tatlgkeiten, insbesondere Feslstellungen
tber das prinziplelle Vorllegen elner Pliichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und Ist nach dem |. oder Il Tell der
vortiegenden Auflragsbedingungen zu beurlsilen.

(5)  Ein vom Barufsberechtigten bel elner Behdrde (z.B. Finanzaml,
Sozialversicherungstrager) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von Ihm beziehungsweise vom iibermitteinden Bevoliméachtigten
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Aulftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondsre Auftorderung alle {lir die Fhrung der Blicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeltung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Ausk(infte und Unterlagen zum vereinbarten Termln zur
Verfiigung stehen.

21, Kiindlgung

(1)  Sowelt nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart ist, kann der
Varirag ohne Angabe von Griinden von jedem der Veriragspariner unter
Elnhaltung elner drelmonatigen Kiindigungsfrist zum Ende elnes
Kalendermonats gekindigt werden.

(2) Kommt der Auftraggeber seiner Verpllichtung gemaB Punkt 20
wiederhoit nicht nach, berechtigt dies den Barufsberechtigten zu sofortiger
frislloser Kiindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berulsberechtigle mit der Leistungserstellung aus
Griinden In Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu soforliger frislloser Kilndigung des Vertrages.

(4)  Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhaltnlsses zahlen nur jene
Werke zum Aufiragsstand, an denen der Auftragnehmer berelts arbeitet
odar die liberwisgend in der Kiindigungsfrist fertig gestelit werden kénnen
und die er binnen aines Monats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22. Honaorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nichts Anderes schriftlich vereinbart ist, gilt das Honorar als
jewells for eln Auftrags)ahr vereinbart.

(2) Bel Vertragsauflosung gemdB Punkt 21 Abs 2 behalt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch [iir drel Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bel Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Barufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leislungen, sofern sie fiir den Aultraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschathonorar vereinbar, richtet sich die Hohe des
Honorars geman Abs 2 nach dem Monalsdurchschnitt des laufenden
Auitragsjahres bis zur Vertragsaufisung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart Ist, wird geméan § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine andere
Verginbarung getrolfen wurde sind Zahlungen des Auflraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggebor gotroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. (Honorar) normlerien Grundsitze.

(6)  Aufdie Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
Ist die Anfechtung wegen Verkiirzung {iber die Halfte fiir Geschafle
unter Unlernehmern, wird verzichtel.

23, Sonstiges

Im  Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

1. TEIL

24, Geltungsbereich

{1) Die Auftragsbedingungen des il Teiles gelten fiir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Verirdge, die nicht als
Werkvertrdge anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teilen
erwahnten Vertrdgen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der lIl. Teil der Auftragsbedingungen fiir Vertrage
ober einmalige Teilnahme an Verhandiungen, fGr Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fir Veririge (iber einmaliges Einschreiten und ober
Bearbeltung der In Punkt 17 Abs 3 erwéihnten Elnzelfragen ohne Vorliegen
eines Dauerverlrages.

25, Umfang und Ausfdhrung des Aufirages
{t)  Auf die Absaize 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

{2) Der Berulsberechligte ist berechtigt und verpflichtet, die Ihm
erteilten Auskiinfte und Obergebenen Unlerlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahienangaben, als richtig und vollstandig anzusehen. Er
hat im Finanzstralverfahren die Rechte des Aultraggebers zu wahren.

{3)  Der Berufsberachtigte Ist ohne gesonderien schriftlichen Aultrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkelten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungsplicht des Auftraggebers

Der Auitraggeber hat dafiir 2u sorgen, dass dem Berulsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle notwendigen Auskinfle und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfilgung stehen.

27. Kiindigung

Soweit nicht etwas Anderes schrifilich verelnbar oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben Ist, kénnen die Verlragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgelllichkelt, aber auch nichts Anderes
vereinbart isl, wird gem&B § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entlohnung geschuldet. Solern nicht nachwelslich elne andere
Verainbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auitraggebers immer
auf die d&lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen lhm und seinem
Auttraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gellen die unter Punkt
13. {Honorar) normierten Grundsatze.

(2) Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Lelstungen, sofern sie fiir den Aultraggeber verwertbar sind, zu
allquotieren.

(3) Aul dle Anwendung des § 934 ABGB Im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechtung wegen Verkiirzung iiber die Halfte {ir Geschafte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punkies 23 auf Bestimmungen des |, Teiles der
Aufiragsbedingungen gelten sinngeméaB.

IV. TEIL
30. Gellungsbereich
Die Auftragsbedingungen des IV. Telles gellen ausschliefilich fir
Verbrauchergeschaite gemal Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr.140 in der derzelt giltigen Fassung).
31. Ergénzende Bestimmungen filr Verbrauchergeschéfie

{1 Fur Vertrage zwischen Berutsherechliglen und Verbrauchern gellen
die 2wingenden Bestimmungen des Konsumentenschulz-geselzes.

(2) Der Berufsberechtigte haflet nur fiUr vorséizliche und grob
fahriassig verschuldete Verletzung der Gbernammenen Verpllichiungen.

(3)  Anstelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrlissigkeil die Ersalzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriche Innerhalb elner bestimmten Frist) glit nicht,

(5) Ricktrittsrecht gemas § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Veriragserklarung nicht in den vom
Berutsherechtigten dauernd bendizien Kanzlelrdjumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag zurlckireten. Dieser
Ricktdt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Woche erldant werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
elner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Beruisberechtigten sowie eine Belehrung (ber das Riicktritisrecht enthalt,
an den Verbraucher, friihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Das Riickirittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschifliche Verbindung mit dem
Berufsbarechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlleBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verlrages keine
Besprechungen zwischen den Betelligten oder ilwen Beauftragten
vorangegangen sind oder

3. bel Vertragen, bei denen die beiderseitigen Lelstungen sofort zu
erbringen sind, wenn sle {iblicherwelse von Berufsberechtigten auBBerhalb
ihrer Kanzleirdume geschlossen werden und das vereinbarte Entgelt € 15
nicht dbersteigt.

Der Riickiritt bedarf zu seiner Rechiswirksamkeit der Schrifiform. Es
geniigl, wenn der Verbraucher eln Schiiftstick, das seine
Verlragserklarung oder die des Berulsberechilgten enthalt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zuriickstelit, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genigt, wenn die Erklarung inperhalb elner
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher geman § 3 KSchG vom Vertrag zurilck, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechiigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetzlichen Zingen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitziichen
Aufwand zu ersetzen,

2, der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Werl der
Lelstungen zu vergiiten, sowelt sle Ihm zum klaren und Uberwlegenden
Vortell gerelchen.

Gemaf § 4 Abs 3 KSchG blelben Schadenersatzanspriiche unberihrt.
(6) Kostenvoranschlage gemaf § 5 KSchG

For die Erstellung elnes Koslenvoranschiages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berulsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher aul dlese Zahiungspllicht hingewiesen worden [st.

Wird dem Verlrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde geleqt, so glit dessen Richtigkelt als gewdahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdricklich erklart isl.

{7)  Mangelbeseiligung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berulsberechtigle nach § 932 ABGB verpllichist, seine Leisiungen
2u verbessern oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pllicht zu
erfilllen, an dem Od, an dem die Sache (bergeben worden Ist. Ist es far
den Verbraucher {unlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechtigten gesendet zu erhaiten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vornghmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkl 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder Ist er im Inland beschaltigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begrindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsilz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéfligung liegt.

(9) Vertrage liber wiederkehrende Leistungen

(a) Vertrdge, durch die sich der Berufsberechtigte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpllichten und die fiir gine unbeslimmle oder eine ein Jahr
Uibersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablaul des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheil der Leistungen eine nach ihrer Art unteilbare
Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
beslimmt sind, so kann der ersle Kiindigungstermin bis zum Ablauf des

zwelten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen Vertrdgen kann die
Kondigungslrist aul hochstens sechs Monale verldngert werden.

(c) Erordert die Erfiillung elnes bestimmten, In lit.a) genannien
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berulsbarechtigten und hat er
dles dem Verbraucher spilestens bei der VertragsschlieBung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstanden angemessene, von den in lit.a) und
b) genannten abweichende Kiindigungstermine und Kiindigungsfristen
verelnbarl werden.

(d) Eine Kiindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden Is!, wird zum nachsten nach Ablaul der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

An den

Vorstand der

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Brucknerstrasse 8

1040 Wien

Bericht iiber die unabhdngige Priifung der Eigenkapitalverdanderungsrechnungen fiir die
Geschdftsjahre 2013, 2014 und 2015

Wir haben die Priifung zu den von der Hypo-Wohnbaubank AG (idF ,,HWB* oder ,,Bank") erstellten
Eigenkapitalverdnderungsrechnungen (gemdp Anlage 1) durchgefiihrt. Den Auftrag dazu haben wir
von der Gesellschaft erhalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die ordnungsgemape Erstellung Eigenkapitalveranderungsrechnungen (Anlage 1) liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Verantwortung des Priifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifungshandiungen eine Beurteilung dariber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnungen fiir die Geschdaftsjahre vom 1. Janner bis 31.
Dezember 2013, vom 1. Jdnner bis 31, Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015
ordnungsgemdp auf Grundiage der Jahresabschlisse fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31.
Dezember 2013, vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015

erstelit wurden (idF , Auftragsgegenstand”).

Wir haben unsere Pridfung unter Beachtung der dsterreichischen berufsiblichen Grundsétze zu
sonstigen Prifungen (KFS/PG 13) durchgeflihrt. Danach haben wir unsere Berufspflichten
einschlieplich der Vorschriften zur Unabhangigkeit einzuhalten und den Auftrag unter Beachtung des
Grundsatzes der Wesentlichkeit so zu planen und durchzufiihren, dass wir unsere Beurteilung mit
einer hinreichenden Sicherheit abgeben kdnnen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemapen Ermessen des Priifers und umfasste
folgende Tatigkeiten:

» Uberpriifung der in der Anlage 1 enthaltenen Eigenkapitalverdnderungsrechnungen auf
Einhaltung des BWG.

> Abgleich der Anlage 1 mit den Jahresabschliissen der Vorjahre

» Uberprifung der rechnerischen Richtigkeit der Anlage 1

Gegenstand unseres Auftrags ist weder eine Abschlussprifung noch eine priiferische Durchsicht von
Abschliissen. Ebenso ist weder die Aufdeckung und Aufkldrung strafrechtlicher Tatbestédnde, wie z.B.
Unterschlagungen oder sonstiger doloser Handlungen, noch die Beurteilung der Effektivitdt und
Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfihrung Gegenstand unseres Auftrags,

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen,
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Priifungsurteil

Basierend auf der Durchfihrung der oben angefihrten Prifungshandlungen geben wir nachstehend
unsere Ergebnisse wieder:

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Nach unserer Uberzeugung wurden die
Eigenkapitalveranderungsrechnungen fir die Geschaftsjahre vom 1. Janner bis 31. Dezember 2013,
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Jdnner bis 31, Dezember 2015 ordnungsgemap
auf Grundlage des Jahresabschlusses fiir die Geschéftsjahre vom 1, Jadnner bis 31, Dezember 2013,
vom 1. Janner bis 31. Dezember 2014 und vom 1. Janner bis 31. Dezember 2015 erstellt.

Wir weisen darauf hin, dass nur jene Entwicklungen berGcksichtigt werden kénnen, fiir die zum
Prifungszeitpunkt bereits Informationen vorliegen.

Da die oben genannten Priifungshandiungen (fir sich gesehen) weder eine Abschlusspriifung noch
eine priferische Durchsicht in Ubereinstimmung mit 6sterreichischen Grundsatzen oder mit den
International Standards on Auditing (ISA) oder den International Standards on Review Engagements
(ISRE) darstelien, geben wir keine (iber die oben dargestellte Berichterstattung zu den durchgefiihrten
Prifungshandlungen hinausgehende Zusicherung iiber die in der Anlage 1 enthaltenen
Eigenkapitalveranderungsrechnungen ab,

Wenn wir zusidtzliche bzw. andere Priifungshandlungen vorgenommen hatten, waren von uns
moglicherweise andere Sachverhalte festgestellt worden, tiber die thnen dann berichtet worden wadre.
Folglich machen wir auch keine Aussagen dariiber, ob die von uns durchgefiihrten
Priifungshandlungen fiir thre Zwecke ausreichend sind. Dieses Schreiben hezieht sich nur auf die oben
beschriebenen Prifungshandlungen.
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Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Verwendungsheschrdnkung

Diese Priifung dient dazu, Sie beim Nachweis der ordnungsgeméafen Erstellung der
Eigenkapitalveranderungsrechnungen auf Grundlage der Jahresabschliisse unterstiitzen.

Dieses Schreiben ist auf Zwecke der internen Verwendung gerichtet und darf in keinem anderen
Zusammenhang verwendet werden. Insbesondere ist eine Offenlegung dieses Berichtes gegenliber
Dritten oder seine Verwendung in Verkaufsprospekten oder anderen gleichartigen Dokumenten oder
Medien ausgeschlossen.

Unser Bericht Gber die Priifung darf nur an folgenden Adressatenkreis weltergegeben werden:

» Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA)
» Oesterreichische Nationalbank (OeNB)

Die Weitergabe unseres Berichts ist ausschlieplich unter der Bedingung gestattet, dass unsere
Gesamtverantwortung Ihnen sowie jedem weiteren Empfanger, der den Bericht mit unserer
Zustimmung erhalt, gegenliber insgesamt auf den Betrag beschrankt ist, der sich aus den beiliegenden
L~Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe” ("AAB") (vgl. Anlage 2) ergibt.

Die in § 62a BWG festgelegten Haftungshéchstgrenzen, welche fir die Bankprifung der HWB
anzuwenden sind, gelten auch gegeniiber dem oben angefithrten Adressatenkreis fiir die oben
beschriebenen und in unserer Funktion als Bankpriifer zusdtzlich durchgefiihrten Prifungshandlungen
und k&nnen nicht nochmals aufgrund dieses Schreibens in Anspruch genommen werden (insgesamt
nur einmal ausnitzbar).

Py Seite 4



Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

Da unser Bericht ausschlieplich im Auftrag und im Interesse des Auftraggebers erstellt wird, bildet er
keine Grundlage flr ein allfdlliges Vertrauen anderer dritter Personen auf seinen Inhalt. Anspriiche
anderer dritter Personen konnen daher daraus nicht abgeleitet werden. Dementsprechend darf dieser
Bericht weder ganzlich noch auszugsweise ohne unser ausdriickliches Einverstdndnis an andere Dritte
weitergegeben werden.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Bericht auf Grundlage des mit thnen geschlossenen Auftrages, dem auch mit
Wirkung gegeniber Dritten die diesem Bericht beigefligten AAB zugrunde liegen.

Wien, am 18. Juli 2016 / 5

Ernst & Youn
Wirtschaftspriifungsgesellschaft m.b.H.

Anlagen
Anlage 1 - Eigenkapitalverdnderungsrechnungen der Geschdftsjahre 2013, 2014 und 2015

Anlage 2 - Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftstreuhandberufe ("AAB™)
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Anlage 1

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2015

Bilanzgewinn/-

Gezeichnetes |Gewinn- Haft-
inEUR  __|Kepital _  [riicklagen |riicklagen fverlust ~  |Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2015 5,110,000.00| 434,600.60{ 220,845.00 5,278.80(5,770,724.40
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 5,278.80 0.00 -5,278.80 0.00
Jahresfehlbetrag 0.00 0.00 0.00 -25,649.88 -25,649.88
Eigenkapital per 31.12.2015 5,110,000.00| 439,879.40{ 220,845.00 -25,649.88 |5,745,074.52

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2014

Gezeichnetes | Gewinn- Haft- Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2014| 5,110,000.00f 422,094.61| 220,845.00 17,490.99{5,770,430.60
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 12,505.99 0.00 -12,505.99 0.00
Jahresiiberschuss 0.00 _ 000  0.00¢ 293.80|  293.80,
Eigenkapital per 31.12.2014| 5,110,000.00| 434,600.60| 220,845.00 5,278.8015,770,724.40
EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG fiir das Geschiftsjahr 2013

Gezeichnetes {Gewinn- Haft- Bilanzgewinn/-
in EUR Kapital riicklagen riicklagen | verlust Gesamt
Eigenkapital per 01.01.2013 5,110,000.00) 350,624.121 220,845.00 70,470.49|5,751,939.61
Dividendenausschiittung 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Umbuchungen 0.00 71,470.49 0.00 -71,470.49 0.00
Jahresiiberschuss 0.00 0.00 0.00 18,490.99|  18,490.99
Eigenkapital per 31.12.2013| 5,110,000.00| 422,094.61{ 220,845.00 17,490.9915,770,430.60




KAMMERDER

VIRTSCHAFTSTREUHANCER

Allgemeine Auftragsbedingungen
fUr Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Aultragsbedingungen
bei der Kammer der Winschaltstreuhdnder und zur Anwendung
empfohlen vom Vorstand der Kammer der Wirlschaftstreuhander mit
Baschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fiir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2009, am 22.3.2010 sowie am
21,02,2011,

Praambel und Aligemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir ~ Wirischafts-
treuhandberufe gliedern sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertrage, die
als Werkverlrdge anzusehen sind, mit Ausnahmse von Vertrdgen iiber die
Fiihrung der Biicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der . Tell betrifit Werkvertrdge Ober dle Fihrung
der Biicher, dle Vormahme der Personalsachbearbellung und der
Abgabenverrechnung; der Ill. Tell hat Verlrige, die nicht Werkveririge
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschafte zum Gegenstand.

(2) Fir alle Teile der Aultragsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein soliten, dies die Wirksamkeit der ubrigen
Bestimmungen nichi berhrt. Die unwirksame Bestimmung Ist durch eine
glltige, die dem angestrebten Zlel mdglichst nahe kommt, zu ersetzen.

{3) Fur alle Teile der Auftragsbedingungen giit weiters, dass der zur
Ausilbung eines Wirtschalistreuhandberufes Berechtigte verpflichtet ist,
bei der Erfiillung der vereinbarten Lelstung nach den Grundsatzen
ordnungsgemaBer Berufsausiibung vorzugehen. Er isl berechligt, sich zur
Durchfiihrung des Aultrages hiefiir geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) Fir alle Teile der Auitragsbedingungen glit schlleBlich, dass
ausiandisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schritllicher Vereinbarung zu bericksichtigen Ist.

(5) Die in der Kanzlei des Berufsberechligten erstellten Arbeiten kénnen
nach Wahl des Berulsberechtigten entweder mit oder ohne elekironische
Dalenverarbeltung erstellt werden. Fir den Fall des Elnsatzes von
elektronischer Dalenverarbeilung ist der Auftraggeber, nicht der
Berufsberachtigte, varpllichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verslandigungen vorzunehmen,

(6) Der Auflraggeber verptiichtet sich, Mitarbeiter des Baruisberechtiglen
wihrend und binnen eines Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhaltnisses nicht in selnem Unternehmen oder in sinem lhm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenlfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des libernommenen Milarbelters an den
Berulsberechligten verpllichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Auftragsbedingungen des |. Teiles galten fiir Vertrige Gber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Beslaligungsvermerk,
Gulachten, gerichlliche Sachverstandigentatigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlassen, Steuerberatungstatigkeit und tiber andere im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkellen mit Ausnahme
der Filhrung der Biicher, der Vornahme der Personalsachbearbeitung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Auftragsbedingungen gelten, wenn ihre Anwandung
ausdriicklich oder slillschweigend vereinbari ist. Darliber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehalt.

(3) Punkt 8 gilt auch gegeniber Drilten, die vom Beauflragten zur
Erlllung des Aultrages im Einzelfall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlisBenden
beruflichen schriftlichen als auch mindlichen AuBerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den

Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen. Dies gilt auch filr abgeschlossene Teile eines Auftrages.

(8)  Ein vom Berulsberechtigten bel elner Bghorde (z.B. Finanzami,
Sozlalversicherungsiriger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als

nicht von thm beziehungsweise vom Obermittelnden Bevollméchtiglen
unterschrieben anzusehen.

3. Aufklarungspflicht des Auliraggebers; Volistandigkeitserklarung

(1) Der Auftraggeber hal dafir zu sorgen, dass dem
Berulsherechtigten auch ohne dessen besondere Autlorderung alle fir die
Ausfiihrung des Aufirages notwendigen Unterlagen rechizeilig vorgelegt
werden und thm von allen Vorgangen und Umstanden Kennlnis gegeben
wird, die fiir die Ausfihrung des Aufirages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gllt auch fir dle Unterlagen, Vorginge und Umstande, die erst
wahrend der Tatigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

{2)  Der Aufiraggeber hat dem Berulsberechiigten die Vollstindigkeit
der vorgelegten Unlerlagen sowle der gegebenen Auskinfle und
Erddrungen im  Falle von  Prilungen, Gutachten und
Sachversténdigentatigkelt schriftlich zu bestatigen. Dlese
Volistandigkeitserklarung  kann  auf den berulsiiblichen Formularen
abgegeben werden.

(3) Wenn bel der Erstellung von Jahresabschlilssen und anderen
Abschliissen vom Aultraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Aufiragnehmer insoweit keinerlel
Ersatzpfiichten.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber ist verpflichiet, alle Vorkehrungen zu treffen, um zu
verhindem, dass die Unabhangigkelt dor Mitarbelter des
Berufsberechtigten gefahrdet wird, und hat selbsl jede Gelahrdung dieser
Unabhénglgkelt zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Aultrdge auf eigane Rechnung zu
{ibernehmen.

(2) Der Auflraggeber siimmt zu, dass selne persénlichen Daten,
nimlich sein Name sowie Art und Umifang inklusive
Lelstungszeitraum der zwischen Berufsberechtigten und
Avuftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Priifungs- als auch
Nichtpriifungslelstungen) zum Zweck der Uberprilung des
Varllegens von Befangenhelts- oder AusschlieBungsgriinden iSd §§
271 {t UGB Im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Beruisberechtigte angehdért, verarbeitet und zu dlesem Zweck an die
{ibrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
Ins Ausland Ubermittelt werden (eine Liste aller
Ubermittiungsemptinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Beruisberechtigten zugesandt). Hlerfilr entbindet
der Auftraggeber  den Berufsberechllgten  nach  dem
Datenschulzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdriicklich von
dessen Verschwlegenheitspilicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Weiteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, ein nledrigeres Datenschutzniveau als
In der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann dlese Zustimmung
federzeit schriftlich an den Berutsberechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

(1)  Bei Prifungen und Gutachten Ist, soweit nichts anderes verelnbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

{2)  Alle Auskiinfle und Stellungnahmen vom Berutsberechiigten und
seinen Mitarbeltern sind nur dann verbindlich, wenn sle schriftlich erfolgen
oder schriflich bestatigt werden, Als schrifiliche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine firmenméBige Unterfertigung erlolgl. Als
schrilliche  Stellungnahmen  gelten  keinesfalls  Auskinfle  auf
elektronischem Wege, Inshesonders auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermiltiung von Informationen und Daten kénnen
Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden, Der Berufsberechtigte
und seine Mitarbeiter hatten nicht fir Schaden, dle durch dle elskironische
Ubermitliung verursacht werden. Die elektronische Ubermittiung erloigt
ausschlieflich aul Gefahr des Aufiraggebers. Dem Auftraggeber ist es
bewusst, dass bei Benutzung des Intemet die Gehelmhallung nicht
gesichert ist. Wellers sind Anderungen oder Ergdnzungen zu
Dokumenten, die Ubersandt werden, nur mit ausdriicklicher Zustimmung
zulassig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsherechtigten und selne Mitarbelter sind bel Verwendung von
Telefon -~ Insbesondere in  Verbindung von aulomatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mall und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel — nicht Immer sichergestellt. Auftrdge und wichlige
Informationen gelten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangaen, wenn sie auch schriftlich zugegangen sind, es sel denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestéaligt. Automatische
Ubermittiungs- und Lesebestatigungen gelten nicht als solche
ausdriicklichen Empfangsbestéatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen {iber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen mlssen daher per Post oder Kurier an
den Berulsberechtigten gesandt werden. Dle Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbelter auBierhalb der Kanzlel glit nicht ats Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechligten
wiederkehrend allgemeine steuerrechlliche und allgemeine
wirtschaftsrechtliche Informationen elektronisch Gibermittelt bekommt. Es
handeit sich dabel nicht um unerbetene Nachrichten geman § 107 TKG.

6. Schuiz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Auftraggeber ist verpflichtet, dafir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berulsberechtiglten ersteliten Berichte,
Gutachten, Organisalionsplane, Entwiide, Zeichnungen, Berachnungen
und dergleichen nur fir Aullragszwecke (z.B. gemal § 44 Abs 3 ESIG
1988) verwendet werden. Im Ubrigen bedarl die Weilergabe berutlicher
schriftlicher als auch mandiicher AuBerungen des Berulsberechligten an
einen Drilten 2zur Nutzung der schriitlichen Zuslimmung des
Berufsbarechtigten.

(2) Die Verwendung schrifilicher als auch mindlicher beruflicher
AuBerungen des Berulsberechligten zu Werbezwecken ist unzulésslg; ein
VarstoB berechtigt den Berufsherachtigten zur fristlosen Kiindigung aller
noch nicht durchgefiithrten Aufirige des Aufiraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einrdumung von Werknutzungsbewilllgungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsherechtigten vorbehalten.

7. Mangelbeseltigung

(1) . Der Berufsberechligte ist berechtigt und verpflichtet, nachlraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftlicher als auch mindlicher Auerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverz(glich zu versténdigen. Er ist berechtigt,
auch Uber die urspriingliche Auflerung informlerte Dritte von der Anderung
zu versténdigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die koslenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofern diese durch den Aullragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch erlischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Beruisberechligten bzw. — falls eine schriitiche AuBlerung nicht
abgegeben wird — sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tétigkeit des Berufsberechligten,

(3) Der Auftraggeber bhal bei Fehlschlagen der Nachbesserung
etwaiger Mingel Anspruch aul Minderung. Soweit dariber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1)  Der Berulsherechligte haltet nur fiir vorsatzliche und grob
fahrlassig verschuldele Verletzung der ibernommenen Verpfilchtungen.

(2) Im Falle grober Fahrlassigkeit baltrigt die Ersatzpflicht des
Berufsberechtigten hdchstens das zshnfache der
Mindestversicherungssumme der Berulshaftpllichtversicherung geman §
11 Wiitschaftsireuhandberulsgeselz (WTBG) in der jeweils geltenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spiitestens aber Innerhalb von drel Jahren ab
Einbrilt des (Primar)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsiristen festgesetzt sind.

(4)  Gitt lor Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sle zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchlithrung des Auftrages
mehrere Personen betelllgt gewesen oder mehrere zum Ersalz
varpllichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Ricksicht
daraut, ob andere Beteiligte vorsitzlich gehandelt haben.

(5) In Fallen, in denen ein férmlicher Bestatigungsvermerk ersllt wird,
beginnt die  Verjbrungsfrist  spalestens mit Ereilung des
Bestétigungsvermerkes zu laufen,

(6) Wird die Taligkeit unter Einschaltung eines Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Unternshmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichligt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewahrleistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Drilten als an den Aufraggeber abgetreten. Der
Berufsberechtlgte haftet nur fir Verschulden bel der Auswahl das Dritten.

(7)  Eine Haftung des Berutsberechtigten einem Dritten gegeniber wird
bei Weitergaba schriftlicher als auch mindiicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Beruisberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Beslimmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
zum Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit thnen der
Berufsberechtigte ausnahmsweise doch [iir selne Tatigkeit halten sollte.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriiche steillen, dle Ober einen
allfélligen Anspruch des Auftraggsbars hinausgehen, Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt elnmal (ir alle Geschadigten,
einschlieBiich der Ersatzanspriiche des Aufraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Auflraggeber und ein Dritler oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspilicht, Datenschutz

(1) Der Beruisherechtigte ist gemaB § 81 WTBG verpllichtet, iber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Taligkeit {lir den
Aullraggeber bekannt werden, Stillschweigen 2u bewahren, es sel denn,
dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepfiicht entbindet oder
gesetzliche Auflerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechligte darf Berichte, Gulachten und sonslige
schrifliche AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Téligkeit Drillen nur
mit Einwilligung des Auiftraggebers aushandigen, es sei denn, dass elne
geseizliche Verpllichlung hiezu besteht.

(3) Der Berufsberechtigte ist  befugt, ihm  anveriraute
personenbezogene Dalen im Rahmen der Zweckbeslimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Drilte gemdl Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigle gewdhrleistet gemah § 15
Datenschutzgesetz die Vemfiichtung zur Wahrung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberlassenes Material
(Datentrager, Daten, Kontrolizahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfthrung der Arbeilen werden grundsatzlich dem
Auflraggeber geméB § 11 Datenschulzgeselz zuriickgegeben, es sel
denn, dass ein schiiltlicher Aufirag seitens des Aultraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Drille weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtel sich, Vorsorge zu wreffen, dass der  Auftraggeber seiner
Auskunitspllicht  laut § 26 Datenschuizgeselz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrage des Auftraggebers sind schriftlich an den
Berulsberechligten weiterzugeben. Sofern lir solche Auskuniisarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsichlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpfiichtung zur Information der
Betrollenen bzw. Registrierung im Dalenverarbeitungsregister hat der
Auftraggeber nachzukormnmen, sofern nichts  Anderes ausdriicklich
schriflich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftlich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kénnen die Vertragspartner den Verlrag
Jederzeit mit sofortiger Wirkung kindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12.

(2)  Ein - Im Zweifel stets anzunehmender — Dauerauftrag {auch mit
Pauschalvergtitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schrifilich
vereinbart Ist, ohne Vorllegen elnes wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung elner Frist von drei Monalen zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3)  Bel elnem gekiindigten Daueraultragsverhélinis zéhlen - auBer in
Féllen des Abs & - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren vollstdndige oder Uberwiagende Ausfihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist mbglich Isl, wobei Jahresabschllsse und
Jahressteusrerklarungen [nnerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
iberwiegend ausfithrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie auch
tatsachlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertlg zu slellen, sofern samtliche
erforderlichen Unterlagen unverziiglich zur Verfliigung gestelll werden und
soweit nicht eln wichtiger Grund I1Sd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kindigung gema Abs 2 ist dem Auftraggeber
innerhalb Monatsfrist schrilllich bekannt zu geben, welche Werke Im
Zeitpunkt der Kiindigung des Aultragsverhaltnisses noch zum ferilg zu
stellenden Auftragsstand zéhlen.

(5)  Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufiihrenden Werken
innerhalb dieser Frist, so gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeilpunkt des Einlangens der Kiindigungserklarung begonnenen Werke
als beendet.

(6)  Whiren bei einem Dauerauttragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichgliitig aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
tblicherwelse nur einmal jahrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschllisse, Stauererklarungen etc.) fertig zu stellen, so zahlen die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bel ausdriicklichem Einverstandnis
des Auflraggebers zum verblelbenden Aultragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber In der Mitteilung gemiaB Abs 4 gegebenenfalls
ausdriicklich hinzuwelsen.

11, Annahmeverzug und unterlassene Milwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtiglen
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlésst der Aufiraggeber elne
Inm nach Punkt 3 oder sonst wie obllegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt.
Selne Honoraranspriiche besiimmen sich nach Punkt 12, Annahmeverzug
sowie unterlassens Milwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Baruisberechliglen auf Ersalz der ihm hierdurch
entstandenen Mehraulwendungen sowle des verursachien Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12, Honoraranspruch

(1)  Unterbleibt die Ausliihrung des Auftrages {z.B. wegen Kiindigung),
so gebihrt dem Beruisberechligten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Lelstung berelt war und durch Umsténde, deren Ursache auf
Selten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Beruisberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unterlasst.

(2) Unterbleibt elne zur Ausfihrung des Woerkes arorderliche
Mitwirkung des Aultraggebers, so ist der Berufsberechtigle auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklarung, dass nach fruchtlosem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aulgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3)  Kiindigt der Berufsberechtlgte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
MaBgabe des Punktes 8 zu erselzen.

(4) Ist der Auftraggeber — aul die Rechlslage hingewiesen — damit
einverstanden, dass sein bisheriger Verireter dan Aullrag ordnungsgemin
2u Ende f{ihrt, so st der Aultrag auch auszufithren.

13. Honorar

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
verelnbart ist, wird gemaf § 1004 und § 1152 ABGB elne angemessenen
Entlohnung geschuldet. Sofem nicht nachweislich eine andere
Versinbarung getroften wurde sind Zahtungen des Auftraggebers immer
auf die alteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechtigten erglbt sich aus der zwlschen thm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gule Einvernehmen zwischen den zur Ausilbung eines
Wirschaitsireuhandberufes Berechiigten und lhren Aultraggebern wird vor
allem durch méglichst klare Entgeltvereinbarungen bewirkt,

(3) Die kleinste verrechenbare Lelstungseinheit betrigt eine vieriel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzelt wird Oblicherwelse im notwendigen Umfang
verrechnet,

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanzlei, das nach At und
Umfang zur Vorbersitung des Beruisberechligten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erweist slch durch nachiriglich hervorgekommene basondere
Umstinde oder besondere Inanspruchnahme durch den Auftraggeber ein
berelts varelnbartes Entgelt als unzurelchend, so sind Nachverhandtungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Enigslt nachlrdglich zu verainbaren,
{iblich. Dies ist auch bel unzurelchenden Pauschalhonoraren tiblich.

(7)  Die Berulsberechtigten verrechnen die Nebenkosten und dle
Umsatzsteuer zusitzlich.

(8) Zu den Nebenkosten zdhlen auch belegle oder pauschalierte
Barauslagen, Relsespesen (bel Bahnfahrten 1. Klasse, gegebsnenfalls
Schlafwagen), Diaten, Kilomelergeld, Fotokopierkoslen und ahnliche
Nebenkosten.

(9) Bei besonderen Haftpllichtversicherungserfordernissen zhlen die
betreffenden Versicherungspramien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten ui.
anzusehen.

(11) For die Auslihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaflliche
Erledigung mehreren Berufsberechiigten (ibertragen worden lIst, wird von
jedem das seiner Tatigkelt entsprechende Entgelt verrechnet.

(12) Entgelte und Enlgeltvorschiisse sind mangsls  anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schiifllicher Geltendmachung fallig. Fur
Entgeltzahlungen, die spéter ais 14 Tage nach Falligkelt geleistet werden,
kdnnen Verzugszinsen vemechnet werden. Bal beiderseitigen
Unternshmergeschilten gelten Verzugszinsen In der Héhe von 8 % dber
dem Baslszinssalz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

{13) Die Verjahrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Lelstung bzw. mit spaterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich belm Berulsberechtigten Einspruch erhoben
werden. Andernlalls gilt die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedentalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB Im Sinne des § 351 UGB, das
Ist die Anfechlung wegen Verkiirzung Ober die Halfte fir Geschilte unter
Unternehmern, wird verzichtet.

14, Sonsliges

(1)  Der Berufsberachtigte hat neben der angermessenen Gabilhren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
enisprechende Vorschiisse verlangen und seine (forigesetzie)-Tatigkeit
von der Zahlung dieser Vorschilsse abhéingig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Lelstungsergebnlsses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhangig machen. Auf das gesatzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB} wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurickbehaltungsrechl zu Unrech! ausgeiibl, haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahrlassigkeit bis zur Haohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertrigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teillsistungen und offener Teithonorierung gilt dies
sinngeman.



(2)  Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirlschaftstreuhénder ersteliten
aufbewahrungspfiichtigesn Daten an den Auftraggeber bazw. an den
nachfolgenden Wirtschaltstreuhé&nder st der Berulsberechtigte berechtigt,
die Daten zu idschen,

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten das Berufsberechligten berechtigt,
auBer bel offenkundigen wesentiichen Mangeln, nicht zur Zuriickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergiitungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergiitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechiskriftlg
festgestellten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verlangen und Koslen des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Téatigkeit von diesem erhallen hal. Dles gilt Jedoch nicht fir den
Schriflwechsel 2wischen dem  Berufsberechtigten und selnem
Auftraggeber und for die Schriftstiicke, die dieser in Urschriit besitzt und
fir  Schriftsliicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtlinie unterliegen. Der. Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auliraggeber hat hiellir die Kosten Insoweit zu
fragen als diese Abschriften oder Fotokoplen zum nachiriglichen
Nachweis der ordnungsgemafen Erillung der Benifsplichlen des
Berufsberechtigten erforderlich sein kénnten,

(6) Der Aultragnshmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung fir
weiterfiibrends Fragen nach Aultragsbeendigung und dle Gewihrung des
Zugangs zu den relevanten Informationen Uber das gepriifte
Unternehmen ein angemessenes Entgelt zu varrechnen.

(7) Der Aultraggeber hat die dem Berufsberechligten {ibergebenen
Unterlagen nach Abschiuss der Arbelten binnen 3 Monaten abzuholen.
Bei Nichtabholung Ubergebener Unterlagen kann der Berulsberechtigte
nach zweimaliger nachwelslicher Aufforderung an den Auftraggeber,
{ibergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zuriickstelien
und/oder Depotgebiihren in Rechnung stellen.

(8)  Der Berulsbarechtigte ist berechtigl, fallige Honorarlorderungen mit
eiwaigen Depotguthaben, Verrechnungsgeldern, Treuhandgeldern oder
anderen In seiner Gewahrsame belindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher  Inverwahrungnahme 2u  kompansieren, sofern der
Auftraggeber mil einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zuwr Sicherung einer bestehenden oder kiinftigen Honorarforderung
ist der Berufsherechtigle berechtigt, ein finanzamiliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- oder Beitragsguthaben des Auflraggebers aul ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvemehmen mit dem Aufiraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werdsn.

15. Anzuwendendes Recht, Erlillungsort, Gerichtsstand

(1) For den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus
ergebenden Anspriiche gilt nur dsterreichisches Recht.

(2)  Erbllungsort ist der Ort der beruflichen Niederlassung des
Berulsbarechligten.

(3)  Fir Streitigkeilen ist das Gericht des Erfiillungsortes zustandig.

16. Erganzende Bestimmungen fiir Prifungen

(1} Bei Abschlusspriifungen, die mit dem Zlel der Ertellung eines
formlichen Bestaligungsvermerkes durchgelfiihrt werden (wie z.B. §§ 268if
UGB) erstreckt sich der Aufirag, soweit nicht anderweltige schriftliche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Prifung der Frage, ob
die Vorschrillen des Sleuerrechls oder Sondervorschrilten, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs- und Devisenrechts,
eingehallen sind. Die Abschlussprifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der FOhrung der Geschalfte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschaftlichkeit und Zweckmafigkeit. Im Rahmen der Abschlusspriilung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfilschungen
und sonstigen UnregelméaBigkeiten.

(2)  Bei Abschlusspriiffungen ist der Jahresabschiuss, wenn ihm der
uneingeschrankte oder eingeschrankte Bestatigungsvermerk beigesetzl
werden Kann, mil jenem Bestiligungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

{3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestatigungsvermerk des
Priifers verdfientlicht, so darf dies nur in der vom Prafer beslatigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erloigen.

(4)  Widerruft der Priifer den Bestatigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendet werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestatigungsvermerk verdffentlicht, so ist auch der Widerrut zu
verdifentlichen.

(5)  Fiir sonstige gesetzliche und freiwillige Abschiusspriifungen sowie
tir andere Prifungen gelten dle obigen Grundsatze sinngemaB.
17. Ergénzende Bestimmungen fiir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
for Beratungstatigkeil und andere im Rahmen eines
Werkverirages zu erbringende Tétigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tétigkeiten
dle Angaben des Auftraggebers, insbesondere Zahlenangaben, als richlig
anzunehmen. Er hat jedoch den Auflraggeber aul von ihm feslgestellle
Unrichtigkeiten hinzuweisen.  Der  Aufiraggeber hat  dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbaschelde, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berulsberechiigten eine angemessene Bearbeitungszsit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verligung steht.

(2)  Mangels elner anderweiligen schrifilichen Vereinbarung umtasst
dle Beratungstatigkelt folgende Tatigkelten:

a)  Ausarbeltung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommen- oder
Korperschaftsteuer sowie Umsatzsteuer und zwar auf Grund der
vom Auftraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
ersteliten Jahresabschliisse und sonstiger, flir dle Besteuerung
erforderlichen Aufsiellungen und Nachweise.

b)  Priitung der Baschelde zu den unter a) genannten Erkldrungen.

c)  Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bel Betrisbspriifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtlich der unler a) genannten Steuern,

a) Miwirkung Im Rechismittelverfahren hinsichtlich der unter a)
genannten Steuern. Erhalt der Berufsberechtigle fiir die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels andarweitiger
schriftlicher Verelnbarungen dle unter d) und €) genannten
Tatlgkeiten gesondert zu honorieren.

(3) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Einheitsbewerlung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnsteuer und sonstiger Steuern und Abgaben erfolgt nur
auf Grund elnes besonderen Auftrages. Dies glit auch lir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.8.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapltalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verleldigung und die Beiziehung =zu dieser Im
Finanzstratverfahren,

c) die beralende und gutachtliche Téatigkelt im Zusammenhang mit
Grindung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanlerung, Elntritt und Ausscheiden eines
Gesellschafters, BetriebsverauBerungen, Liquidation,
betrishswirtschaltliche Beratung und andere Tatigkelten geman §§
3 bls 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschlissen  elnschlieBlich der erforderlichen
Evidenzitihrungen.

(4)  Soweit die Ausarbeitung der Umsalzsleuerjahreserkldrung zum
tbernommenen Auftrag zéhlt, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Priifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechilichen  Begiinsligungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber bestehl eine
nachweisliche Beauftragung.

(8) Vorstehende Absétze gellen nicht bei Sachverstandigentatigkeit.

. TEIL

18, Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des 1. Teiles gelten fir Werkvertrage iber die
Fithrung der Bacher, die Vornahme der Personalsachbearbeitung und die
Abgabenverrechnung.

19. Umfang und Auslilthrung des Aufirages
(1) Aut die Absétze 3 und 4 der Praambel wird verwiesen.

(2)  Der Berufsberechligle ist berechligt, die ihm erteilten Auskiinite
und Obergebenen Unterlagen des Aulflraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und volistandig anzusehen und der
Buchlihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberechtigte ist ohne
gesonderten schriftlichen Aullrag nicht verpllichtet, Unrichligkeiten fest zu
slellen, Stellt er allerdings Unrichtigkeilen fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannl zu geben.



(3) Falls (ar die im Punkt 18 genannten Tétigkeiten ein
Pauschalhonorar verelnbar ist, so sind mangels anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Priifungen aller Art elnschllefilich der Abschiuss
van Vergleichen Uber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundlagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorleren.

{4)  Dle Bearbeitung besonderer Elnzelfragen Im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Titigkelien, insbesondere Feststellungen
tber das prinzipielle Vorliegen einer Pflichiversicherung, erolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem 1. oder 1. Teil der
vorliegenden Aufiragsbedingungen zu beureilen.

(5)  EIn vom Berufsberechtigten bel elner Behdrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstrager) elekironisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungswelse vom {bermitteinden Bevolimachiigten
unterschrieben anzusehen,

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hal dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle filr dle Fithrung der Biicher, die
Vornahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinite und Unferlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehan.

21, Kindigung

(1)  Soweit nicht elwas Anderes schriftich vereinbart ist, kann der
Verirag ohna Angabe von Griinden von Jedem der Vertragspariner unter
Einhaltung elner drelmonaligen Kiindigungsfrist zum Ende elnes
Kalendermonats gekiindlgt werden.

(2) Kommt der Aufiraggeber seiner Verpilichtung gemaB Punkt 20
wiederholl nicht nach, berechtigt dies den Berufsherechtigten zu sofortiger
frislloser Kindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungsersteliung aus
Griinden in Verzug, die er allsin zu verireten hat, so berechtigt dies den
Aultraggeber zu solortiger fristloser Kiindigung des Verirages.

(4) Im Falle der Kindigung des Auitragsverhiltnisses zahlen nur jene
Werke zum Aulftragsstand, an denen der Aullragnehmer bereits arbeitet
oder die {iberwiegend in der KOndigungsfrist fertig gestellt werden kdnnen
und die er binnen eines Manats nach der Kiindigung bekannt gibt.

22, Honorar und Honoraranspruch

(1)  Solern nichis Anderes schriftlich vereinbart Ist, gilt das Honorar als
jewslis fdr ein Aufiragsjahr vereinbart.

(2) Bei Verragsaufldsung gemaB Punkt 21 Abs 2 behdlt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bel Verragsaulldsung gemaB Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigle nur Anspruch auf Honorar {ir seine bisherigen
Leistungen, sofern sie Kir den Auftraggeber verwertbar sind,

(4) Ist kein Pauschathonorar vereinbart, richtet sich die Hohe des
Honorars geman Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Aufiragsjahres bis zur Vertragsaulldsung.

(5) Sofern nicht ausdriicklich Unentgelttichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemas § 1004 und § 1152 ABGB eine angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich sine andere
Vereinbarung gelroffen wurde sind Zahlungen dos Auftraggebers immer
auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berulsberechtiglen ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber gelroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten die unter Punkt
13. {(Honorar) normieten Grundsétze,

(6)  Aufdie Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechiung wegen Verkirzung tiber die Hallte 1lir Geschifte
unter Unternshmern, wird verzichtet.

23. Sonsliges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des | Teiles der
Auftragsbedingungen sinngeman.

Il TEIL

24. Geltungsbereich

(1) Dle Auftragsbedingungen des Ill. Teiles gelten fOr alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Verlrage, die nicht als
Werkvertrage anzusehen sind und nicht mit In den vorhergehenden Tellen
erwahnten Verirdgen in Zusammenhang stehen.

(2)  Insbesondere gilt der lIl. Tell der Aultragsbedingungen {lir Vertrage
tiber einmallge Teilnahme an Verhandlungen, far Tatigksiten als Organ Im
Insolvenzvertahren, fir Vertrige dber einmaliges Elnschreiten und {iber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwéhnien Elnzellragen chne Voriiegen
eines Dauerverirages.

25, Umfang und Ausfilhrung des Aultrages
(1)  Auf die Absatze 3 und 4 der Praambel wird verwlesen.

(2) Der Berufsberechligte ist berechtigt und verpfiichtet, dle ihm
ortelllen Auskiinfte und Gbergebenen Unterlagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen. Er
hat Im Finanzstrafverfahren dle Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3)  Der Berutsberechligte Ist ohne gesonderten schriflichen Aufirag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiton fost 2u stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkelten fest, so hat er dies dem Aullraggeber bekannt zu geben.

26. Mitwirkungspfticht des Aufiraggebers

Der Aufiraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechligten auch
ohne dessen besondere Auflorderung alle notwendigen Auski(nfte und
Unterlagen rechizeltig zur Verfiigung siehen.

27. Kondigung

Sowaeit nicht etwas Anderes schriftlich verainbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben Ist, kdnnen die Vertragspartner den Verlrag jederzelt mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28, Honorar und Honoraranspruch

(1) Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts Anderes
vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB elne angemessenen
Entiohnung geschuldet. Sofem nicht nachwelslich elna andere
Verelnbarung gelroffen wurde sind Zahlungen des Autiraggebers immer
auf die d#lleste Schuld anzurechnen, Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten erglbt sich aus der zwischen lhm und selnem
Auftraggeber getroflenen Vereinbarung. im Ubrigen gelten dia unter Punk!
13. {(Honorar) normierten Grundsétze.

(2)  Im Falle der Kiindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachien Leistungen, sofern sie fir den Aultraggeber verwentbar sind, 2u
aliquotieren.

(3) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das

ist die Anfechiung wegen Verkirzung Ober dle Hélfte {tr Geschalte unter
Unternehmern, wird verzichlet,

29. Sonsliges

Dle Verwelsungen des Punkles 23 auf Bestimmungen des . Telles der
Auftragsbedingungen gelten sinngemaB.

IV. TEIL
30. Geltungsbereich
Die Aultragsbedingungen des V. Teiles gelten ausschiieBlich fir
Verbrauchergeschaile geman Konsumentenschulzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3.1979/BGBI Nr. 140 in der derzelt glltigen Fassung).
31. Ergénzende Bestimmungen fiir Verbrauchergeschéfte

(1)  Fir Verirdge zwischen Beruisberechtigten und Verbrauchern gelten
dia zwingenden Beslimmungen des Konsumentenschutz-gesetzes.

{2) Der Beruisberechtigle haflet nur fGr vorsétzliche und grob
fahniassig verschuldete Verlelzung der ibernommenen Verpliichtungen.

(3)  Anslelle der im Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Bagrenzung ist auch
im Falle grober Fahrldssigkeit die Ersatzpllicht des Berufsberechtiglen
nicht begrenzl.



(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersalz-
anspriiche Innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Ricktrittsrecht gem&B § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkidrung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauernd beniizten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsanirag oder vom Verirag zuriickireten. Dieser
Ruckiritt kann bis zum Zustandekommen des Verlrages oder danach
binnen einer Woche erklant werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
elner Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Uber das Riicktrittsracht enthlt,
an den Verbrauchar, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Verirages zu laufen. Das Riicklrittsracht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn or selbst dle geschéfiliche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftraglen zwacks SchileBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2. wenn dem Zustandekommen des Verlrages keine
Besprechungen zwischen den Beleiligten oder ihren Baauftraglen
vorangegangen sind oder

3. bei Vertragen, bei denen die beiderseitigen Leislungen sofort zu
erbringen sind, wenn sla tblicherwelse von Berufsberechliglen auBerhalb
ihrer Kanzlelrdume geschlossen werden und das vereinbarie Entgelt € 15
nicht Gbersteigt.

Der Ricklill bedart zu seiner Rechtswirksamkeit der Schrifttorm. Es
genligt, wenn der Verbraucher ein Schrilistick, das seine
Veriragserklarung oder die des Berufsberechtigten enthdlt, dem
Berufsberechligten mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es genilgt, wenn die Erklarung innerhalb elner
Woche abgasendet wird.

Tritt der Verbraucher gemafn § 3 KSchG vom Verirag zuriick, so hat Zug
um Zug

1. der Berulsberschtigte alle empfangenen Lelstungen sami
gesetzlichen Zinsen vom Emplangstag an zuriickzuerstalten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und niitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berulsbarachligten den Wert der
Lelstungen zu vergdten, soweit sie Ihm zum klaren und Oberwiegenden
Vortell gersichen.

Geman § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberthrt.
(6) Koslenvoranschldage geméaB § 5 KSchG

Fiir die Erstellung elnes Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgelt nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diase Zahlungspllicht hingewlesen worden ist.

Wird dem Vertrag eln Kostenvoranschlag des Berufsherechtigten
zugrunde gelegt, so glit dessen Richtigkeit als gewahrleistet, wenn nicht
das Gegenteil ausdriickiich erklart ist.

(7)  Mangelbaseltigung: Punkt 7 wird ergdnzt

Ist der Berutsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, selne Lelstungen
zu verbessern oder Fehlendes nachzulragen, so hat er disse Plicht zu
erflillen, an dem Or, an dem die Sache Obergeben worden ist. Ist es fiir
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterlagen vom
Berufsberechliglen gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Getahr und Kosten vornehmen.

(8)  Gerichissland: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher Im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewéhnlichen
Aufenthalt oder ist er im Inland beschéftigt, so kann lir eine Kiage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begriindet werden, in dessen Sprangsl der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aulenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Verirage Ober wiederkehrende Leistungen

(a) Verlrige, durch die sich der Berufsberechligte zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholten Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestimmte oder eine ein Jahr
{ibersteigende Zeit geschiossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonaligen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jewasils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art unieilbare
Leistung, deren Umlfang und Preis schon bei der VertragsschlieBung
beslimml sind, so kann der erste Kiindigungstermin bis zum Ablaul des

zwelten Jahres hinausgeschoben werden, In solchen Vertrdgen kann die
Kandigungsfrist aut hochstens sechs Monate verlingert werden,

(c) Edordent die Erillung eines bestimmten, In lita) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberachtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens bel der VeriragsschlleBung bekannt
gegeben, so kénnen den Umstdnden angemessens, von den in fit.a) und
b) genannten abweichende Kindigungstermine und Kiindigungsiristen
verelnbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht [ristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum néachsten nach Ablaut der
Kindigungsirist liegenden Kiindigungstermin wirksam.
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Die globale EY-Organisation im Uberblick

EY ist einer der globalen Marktfiihrer in der Wirtschaftspriifung, Steuer-
beratung, Transaktionsberatung und Managementberatung. Mit unserer
Erfahrung, unserem Wissen und unseren Leistungen stérken wir weltweit
das Vertrauen in die Wirtschaft und in die Finanzmarkte. Dafur sind wir
bestens geriistet: mit hervorragend ausgebildeten Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern, dynamischen Teams, einer ausgeprégten Kundenorientierung
und individuell zugeschnittenen Dienstleistungen. Unser Ziel ist es, die
Funktionsweise wirtschaftlich relevanter Prozesse in unserer Welt zu
verbessern - flir unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, unsere Kunden
sowie die Gesellschaft, in der wir leben. Dafur steht unser weltweiter
Anspruch ,,Building a better working world".

Die globale EY-Organisation besteht aus den Mitgliedsunternehmen von
Ernst & Young Global Limited (EYG). Jedes EYG-Mitgliedsunternehmen

ist rechtlich selbststandig und unabhéngig und haftet nicht fir das Handeln
und Unterlassen der jeweils anderen Mitgliedsunternehmen. Ernst & Young
Global Limited ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
englischem Recht und erbringt keine Leistungen fiir Kunden. Weitere
Informationen finden Sie unter www.ey.com.
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